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Reservas de Lucros Lucros Total do patri-

Nota explicativa Capital social Legal  Especiais de Lucros  acumulados monio liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2016 69.000 1.346 26.453 - 102.799
Lucro liquido do semestre . - - - 22.062 22.062
Dividendos distribuidos - - (25.607) (25.607)
Destinagdes: - - - - -

Reserva legal - 1.103 (1.103) -

Reserva especial de lucros 14c - - 15719 (15.719)

Dividendos propostos (R$0,5268 por aca 14b - - - (5.240) (5.240)
Saldos em 30 de junho de 2017 8449 16.565 - 94.014
Saldos em 31 de dezembro de 9.406 18.208 - 96.614
Lucro liquido dos semestre - - - 19713 19713
Dividendos distribuidos ...... - - (18.206) - (18.206)
Dividendos e Lucros pagos antecipadamente 14d (7.006) (7.006)
Destinagdes:

Reserva legal - 986 - (986)

Reserva especial de lucros 14c - - 14.045 (14.045) -

Dividendos propostos (R$ 0,4707 por agao) .. 14b - - - (4.682) (4.682)
Saldos em 30 de junho de 2018 69.000 10.392 2.041 - 86.433

s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.
Notas expli as di 0 beis (Valores exp em milt de reais)

1. Contexto operacional: A SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
("SAX" ou “Sociedade”) tem como objetivo atuar no mercado de crédito,
financiamento e investimento no segmento varejista, concedendo
empréstimos para pessoas fisicas. O seu capital foi subscrito e integralizado
em 25 de maio de 2005 e, em 21 de setembro do mesmo ano, a Sociedade foi
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, tendo iniciado
suas operagdes em 22 de maio de 2006. As operagdes sdo conduzidas em
conjunto com as Empresas do Grupo Marisa, que atuam preponderantemente
no mercado varejista, e com quem a Sociedade compartilha a estrutura
necessaria para a operacionalizagdo de suas atividades. Consequentemente,
os resultados apresentados e a posicdo patrimonial poderiam ser diferentes
caso essas operagoes tivessem sido realizadas com partes ndo relacionadas.
Em 4 de dezembro de 2008 o Grupo Marisa celebrou com o Banco Itad Holding
Financeira S.A., por meio de sua controlada Banco Itati S.A. (“Itad”), “Acordo
de Associacdo” que descreve as premissas de um acordo operacional pelo
prazo de 10 anos, que possibilitard ao Itati o direito de preferéncia a oferta de
concessao de empréstimo pessoal aos clientes da Marisa, operagdo que
atualmente é oferecida pela SAX. Caso o Itai recuse a concessdao do
empréstimo pessoal a algum cliente, a SAX podera atender ou ndo, a esses
clientes, de acordo com seus critérios de analise cadastral. O referido
“Acordo” garante, também, ao Itad, o direito de preferéncia na aquisicdo de
créditos existentes na carteira da SAX. Em 29 de setembro de 2015, foi
realizado o segundo aditamento ao acordo de associacdo, o qual prorrogou
por mais 10 anos a vigéncia do referido acordo. Até o momento todas as
operagdes de empréstimo pessoal comercializadas nas Lojas Marisa sdo
efetuadas pela SAX e conforme garantido no referido acordo, o Itat podera
optar em oferecer esta modalidade de crédito a qualquer momento durante a
vigéncia do referido acordo. Até 30 de junho de 2018, ndo ha operagdes
atreladas ao contrato.

2. das d o abeis: As demonstracoes
contabels foram elaboradas com observancia das disposicGes contidas na
legislacdo societdria brasileira, associada as normas e instrugdes do BACEN
e estdo apresentadas conforme nomenclatura e classificagéo padronizadas
pelo Plano Contdbil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.
As demonstracdes contabeis incluem estimativas e premissas revisadas
periodicamente pela Sociedade, como a mensuragdo de provisdes para
perdas com operagdes de crédito, valorizagdo de determinados instrumentos
financeiros, provisdo para contingéncias, avaliagao do valor recuperével, vida
(til de determinados ativos e constituido de imposto de renda diferido ativo.
Os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas,
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. Em
aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais,de
contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e
pronunciamentos relacionados ao processo de_cenv
internacional, porém a maioria ndo foi homologad® pelo BACEN. Desta forma,
a Sociedade, na elaboragdo das demonstragdes financeiras, adotou os
seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:
Reducao ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugdo CMN n°
3.566/08; ® CPC 03 - Demonstracdes do fluxo de caixa - homologado pela
Resolugdo CMN n° 3.604/08;  CPC 05 - Divulgacéo de partes relacionadas -
homologado pela Resolugdo CMN n° 3.750/09; e CPC 10 - Pagamento
baseado em agdes - homologado pela Resolugdo CMN n°3.989/11;  CPC 23
- Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro -
homologado pela Resolugdo CMN n° 4.007/11;  CPC 24 - Divulgacdo de
eventos subsequentes - homologado pela Resolugdo CMN n° 3973/11;  CPC
25 - ProvisOes, passivos contingentes e ativos contingentes -
pela Resolugdo CMN n° 3.823/09; e CPC 33 - Beneficios a Empregados -
homologado pela Resolucdo CMN n° 4.424/15; e Pronunciamento
Conceitual Basico (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Divulgagéo
de Relatério Contabil-Financeiro homologado pela Resoluggo CMN n°
4.144/12. Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os
demais pronunciamentos contébeis emitidos pelo CPC e se a utilizagdo dos
mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. A autorizagdo para
emissdo das demonstrages contdbeis encerradas em 30 de junho de 2018 foi
concedlda pela Admlnlstragao em 10 de agosto de 2018.

3. Pri abeis: As principais praticas contabeis
adotadas para a elaboragao das demonstragdes financeiras sdo as seguintes:

a. Apuracao do resultado: As receitas e despesas sao apropriadas de
acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata die"
para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira
sdo calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a
titulos descontados. As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo
valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao perfodo futuro
sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b. Caixa
e equivalentes de caixa: Compreendem os depdsitos bancérios disponiveis
e aplicacdes interfinanceiras com conversibilidade imediata ou com prazo
ongma\ igual ou inferior a noventa dias, conforme preve a Resolugao BACEN
n° 3.604/08. c. Aplicacdes interfi de liqui
interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aphcagao
acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco. d. 0,

constituidas também sobre o valor envolvido, quando forem mensuraveis, de
acordo com percentual definido pela Sociedade através do historico de
liquidacao dos processos, separados por agdes diretas e/ou de terceiros, nos
(ltimos 12 meses. ® Os riscos classificados como perdas possiveis ndo sdo
reconhecidas contabilmente, sendo apenas divulgados, e os classificados
como remotos ndo requerem provisao nem divulgacdo. ® Obrigagdes legais -
fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo
contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos,
impostos e contribuicdes. O montante discutido € quantificado e registrado
contabilmente. |. Imposto de renda e contribui¢ao social: A proviso foi

Provisdo para créditos

de liquidagdo duvidosa .... 3.835 702 (746) 3791
Outras adicdes temporaria: 585 50 (199) 436
4420 752 (945) 4.227

Contribuicao social
Diferencas temporarias
Provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa
Outras adicdes temporar

L k 1 (1. 1617
Saldo em Consti- Re- Saldo em
Descricdo 31/12/2016 _tuicdo versdo 30/06/2017

Imposto de renda
Diferencas temporarias
Provisdo para créditos

de liquidagdo duvidosa............... 3161 3515 (3.158) 3518
Outras adigGes temporarias........ 342 340 _ (268) 44
3503 3855 (3.426) 3932
Contribuicao social
Diferencas temporarias
Provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa .... 2845 (2.574) 2.834
Outras adicdes temporaria: (182) 298
3.084 _ (2.756)
6.939 _(6.182)

A Sociedade, com base em suas projegdes de resultados, entende que ira auferir
resultados tributdveis no prazo méximo de 1 ano para crédito provenientes de
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, e até 5 anos para provisdo para
causas judiciais. O valor presente dos créditos tributdrios, calculados considerando a
taxa de captagdo média de 10,73% da Sociedade ¢ de RS 6.800 (R$ 6.273 em 2017).
8. Imobhilizado e intangivel: Em 30 de junho de 2018 e 2017 esté assim
representado:

constituida & aliquota de 15% do lucro tributavel e acrescida de 10% 2018 2017
incidentes sobre os lucros tributérios, excedentes a RS 120 no semestre. A Depre- Depre-
contribuicao social foi apurada sobre o lucro liquido tributdvel & aliquota de Taxa anual ciacdo ciacdo
20%. Adicionalmente, sdo constituidos créditos tributdrios sobre as de depre- acumu-  Valor acumu-  Valor
diferencas tempordrias, no pressuposto de geragdo de lucros tributaveis Descrigéo ciacdo % Custo  lada liquido Custo lada liquido
futuros suficientes para a compensagao desses créditos, veja nota explicativa  Imobilizado
n® 15. Os créditos tributarios foram constituidos pelas aliquotas vigentes nas ~ Mdveis e utensflios 0 3 (29) 33 (26) 6
datas de expectativa de realizagdes dos mesmos. m. Resul por acdo: £ Instalacde: 10 2 (1) 1 2 (2) -
apurado através da divisdo do resultado do periodo pela quantidade de agdes. Hardware 20 222 (201) 2212 (184) 28
4. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa Total.. 25 _ (231 2526 (212 A
apresentados na demonstragdo dos fluxos de caixa estdo compostos da 2018 2017
seguinte forma: Amorti- Amorti-

2018 2017 Taxa anual zagdo zagéo
Disponibilidade: 161 159 de amor- acumu-  Valor acumu-  Valor
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 50.207 5339 D a tizacdo % Custo _ lada liquido Custo  lada liquido
Total 50.368 _ 5.498
5. Aplicacdes interfi iras de liquidez: As aplicacdes no mercado 20 1524 (1.303) 221 1365 (1.251) _ 114
abeno em 30 de junho de 2018 e de 201 7 estdo compostas como segue: 1524 _(1.303) 221 1.365 _(1.251) _ 114

2018 2017
Letras do Tesouro Nacional - 5339
Notas do Tesouro Nacional - Série B. 50.207 -
Total 50.207 _ 5.339

Referem-se a aplicagGes em titulos ptblicos com compromisso de recompra
pela contraparte com rendimento taxa de 6,25% a.a. (10,00% a.a. em 30 de
junho de 2017).

de crédito e provisdo para operacdes de crédito de lig
duvidosa: A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida de
acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN através da Resolugdo n°
2.682/99 do Conselho Monetario Nacional - CMN, com agravo para alguns
“ratings" calculado de acordo com o histérico de perdas. A Sociedade ndo
efetua o reconhecimento de receitas de qualquer natureza relativa a
operacdes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta
dias, sendo referida receita registrada apenas quando do efetivo recebimento.
As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
ja estavam classificadas anteriormente as renegociaces. As operagoes
classificadas como nivel “H" (100% de provisdo) permanecem nessa
classificacdo por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo
existente e controladas, por cinco anos, em contas de compensagao, ndo mais
figurando no balanco patrimonial. e. Cessao de crédito sem coobrigacao
e outras avencas: As cessoes de crédito estdo regidas pelas disposicoes da
Resolugdo CMN n° 3.533 de 31 de janeiro de 2008, conforme requerido pela
Resolugdo CMN n°® 4.367 de 11 de setembro de 2014, estabelecendo
procedimentos para a classificacdo e divulgacdo das operagdes de venda ou
de transferéncia de ativos financeiros. Conforme esse novo normativo, a
manutencdo ou baixa do ativo financeiro esta relacionada a retengéo ou ndo
substancial dos riscos e beneficios na operagdo de venda ou transferéncia. As
cessoes de crédito com transferéncia dos riscos e beneficios resultam na
baixa dos ativos financeiros objeto da operagdo e o resultado positivo ou
negativo apurado na negociagdo é apropriado ao resultado do periodo. f.
Qutros ativos e passivos circulante e realizavel longo prazo: Séo
demonstrados pelos valores de realizagdo e compromissos estabelecidos nas
contratagdes, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos ou encargos
auferidos ou incorridos até as datas dos balancos, reconhecidos em base “pro
rata die". g. Ativo imobilizado: E demonstrado pelo custo de aquisicdo,
deduzido das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas até a data de
encerramento do semestre. A depreciagéo € calculada pelo método linear, de
acordo com taxas anuais que contemplam o prazo de vida Gtil-econdmica
estimada dos bens. As principais taxas anuais de depreciacao sao 20% para
hardware e 10% para instalacdes e mdveis e utensilios. h. Ativo intangivel:
Consiste em investimentos na implementagdo e customizagdo de uso de
softwares que sdo amortizados pelo método linear & taxa de 20% ao ano. i.
Reducéo do valor recuperavel de ativos ndo monetarios: Estdo sujeitos
aavaliacdo ao valor recuperdvel em exercicios anuais ou em maior frequéncia
se as condicdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus
valores. A Sociedade ndo teve nenhum ativo sujeito a perda de seu valor
recuperével. j. Depésitos e captacdes no mercado aberto: Os depdsitos
e as captacBes no mercado aberto sdo demonstrados pelos valores das
exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balango,
reconhecidos em base “pro rata die.". k. Ativos e passivns contingentes e
obrigacdes legais: 0 reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao dos

ativos e passivos contingentes, e obngagoes legais séo efetuados de acordo
com os critérios definidos na Resolugdo n°® 3.823/09 do Banco Central do
Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: ®
Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras,
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. ® Para os riscos civeis,
as provisdes sdo constituidas sobre o valor envolvido de acordo com
percentual definido pela Sociedade através do histérico de liquidacao de
processos de mesma natureza, ocorridos nos Gltimos 6 meses. O limite
méaximo de provisdo ¢ de R$ 4,1 (quatro mil e cem reais), considerando o valor
médio de condenagdo. Para os riscos trabalhistas, as provisdes sdo

9. Depésitos interfinanceiros: Em 30 de junho de 2018 e 2017, estdo
compostas como segue:

Datadae Data do vencimento Taxa CDI _ 2018 2017
10/05/2017.... 06/11/2017 117.5% 8.136
26/05/2017 22/M/2017  122,8% - 10115
18/07/2018  126,50% 13.053
19 oone

A Sax consmmu preventivamente, provisges adicionais aos percentuais
minimos requeridos pela Resolugdo n° 2.682 com base na perda
histérica. Tais provisdes foram concentradas exclusivamente nos niveis
de classificacao E, F e G, como um reforgo aos percentuais minimos
requeridos para esses niveis.

g. Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa

6. Operacdes de crédito: As informagOes da carteira de operagoes de 9 018 ,80%
crédito, em 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo assim sumarizada 0 08/05/2019  100% +
a.Poroperacio e 190%a.a 15.179 -
Descricdo 52397 ~18.251
Emprestlmo pessoa . p por emissdes letras fi Em 30 de junho de 2018
E 0 7.746 7.3711 e2017, estao compostas como segue:
0 173.378 149580 Datadaemissdo  _Data dovencimento TaxaCDI 2018 _ 2017
b. Composman das operacdes por faixas de vencimento 05/03/2018 110% - 181
efgencia  contabil 8 17/02/2020 123% 25.772 -
% sobre 25772 181
Valor . total _ Valor total  11. Obrigacoes por emissdes letras de ca : Em 30 de junho de 2018
e CPC 01 - Parcelas avencer € 2017, estdo compostas como segue:
Até 30 dias ... 26653 1537 23695 15,84 Data da emissao Data do vencimento Taxa CDI 2018 _ 2017
De 31 a60 dias 21658 1249 19.133 12,79 13/06/201 15/06/2020 120% 50 =
De 61 a 90 dias 17889 1032 15807 1057  14/06/201 15/06/2020 120% 738 -
i 35426 2043 31.121 20,81 15/06/201 15/06/2020 120% 113 -
23324 1345 21125 14,12 18/06/201 18/06/2020 120% 394 -
Parcelas vencidas 19/06/201 19/06/2020 120% 220 -
Até 30 dias ... 8.923 515 7.233 4,84 20/06/201 22/06/2020 120% 167 -
De 31260 dias 6.612 381 4947 331 21/06/201 22/06/2020 120% 233 -
homologado 5913 341 4539 303 22/06/201 22/06/2020 120% 191 -
5.200 300 4070 2,72 25/06/201 25/06/2020 120% 431 -
4918 285 3935 263 26/06/201 26/06/2020 120% 23 -
De 151 a 180 dias 4.301 248 3423 229 27/06/201 29/06/2020 120% 99 -
De 181 a 240 dias 6.717 387 5597 374 28/06/201 29/06/2020 120% 267 -
De 241 a 300 dias 4198 242 3547 237 29/06/2018 29/06/2020 120% 283 -
De 301 a 360 dias 1.646 095 1.408 0,94 13/06/201 14/06/2021 123% 233 -
173378 _ 100,00 149.580 _ 100,00 14/06/201 14/06/2021 123% 502 -
c. Concentracéo das operacdes 15/06/201 15/06/2021 123% 378 -
2018 2017 18/06/201 18/06/2021 123% 623 -
Dez maiores devedores 312 480 19/06/2018 21/06/2021 123% 720 -
Cinquenta seguintes maiores devedores 552 584 20/06/201 21/06/2021 123% 560 -
Cem seguintes maiores devedores 664 597 21/06/201 21/06/2021 123% 933 -
Demais cliente: 171.850 147.919 22/06/201 22/06/2021 123% 1514 -
Total 173.378 149.580 25/06/201 25/06/2021 123% 381 -
d. Composicéo por das parcel 26/06/201 28/06/2021 123% 281 -
2018 2017 27/06/201 28/06/2021 123% 295 -
% da %da 28/06/201 28/06/2021 123% 1.063 -
Valor carteira_ Valor carteira 29/06/201 29/06/2021 123% 1.107 -
Avencer até 3 meses... 66200 3818 62.285 4164 Total. 11.799
Avencer de 3a 12 meses 57656 33,26 51.208 34,23 12. Outras obrig a. Fiscais e previdenciarias: Em 30 de junho de
Avencer de 1a3anos. 1.087 063 1.022 0,68 2018 e 2017, estdo representados por:
: As aplicacdes A vencer acima de 3 anos 7 0,00 16 0,01 2018 2017
Vencidos acima de 14 dias 48428 27,93 35.049 2344  Provisdo para imposto de renda
Total 173378 _100,00 149580 _10000 e contribuicdo social sobre o lucro... 15.427  18.829
idacdo e. Composicdo por atividad ica - setor privado Impostos e contribuicdes a recolher... 107 108
201 2017 Outros impostos
% da %da Total
Valor carteira _ Valor carteira Passivo circulante
Pessoas fisica 173378 100,00 149580 100,00 b. Di : Em 3 j
Total.... 173378 100,00 149.580 100,00
f. Composicao da carteira por nivel de risco Obrigac@es trabalhistas..............cccccocrveveccirerrrrerinnens
2018 2017 Contas a pagar . .
Provisao Provisdo Provisdo Contingéncias (nota 13.b) 1.678 1.823
mini-  Car- Mini- Adi- Car- Mini- Adi- Total 7.065 _ 7.738
“Rating” _ ma-% _ teira__macional Total teira_ ma cional Total Passivo circulante.... 5915
. 05 104976 525 525 96590 483 - 483 Exigivel a longo praz 1.678 _ 1.823
1 679% 68 - 68 6214 62 - 62 13 Ativos e passi i e obri legais, fiscais e
3 824 W - 47 5911 T -7 a a. Ativos Em30 dejunho de 2018 e de 2017, ndo
0 7931 79 - 793 5676 568 - 568 foram reconhecidos ativos contingentes e ndo existem processos classificados como
30 6916 2075 2420 4495 4968 1491 2603 4094 provaveis de realizacdo. b. Passivos contingentes: Em 30 de junho de 2018, a
50 6640 3320 1328 4648 5323 2661 2140 4801 Sociedade integra o polo passivo de 410 processos acdes civeis, sendo que foi
70 5850 4095 293 4388 4089 2862 1014 3876 solicitada a sua exclusdo do polo passivo em 30 ages em que a Sociedade figura
100 26.045 26.046 - 26046 20809 20809 - 20809  como requerida. Os 410 processos em tramite referem-se a reclamacdes formuladas
173378 37.169 4.041 5.151 757 34.870 por consumidores, com motivos diversos, tais como: inscrigdo indevida no Servico de

Protecdo ao Crédito e revisdo contratual. O valor médio de condenag&o nessas acdes
éde R$ 1,9 ovalor provisionado no montante de R$ 957 tem como base o éxito da
Sociedade e o valor da causa de cada processo. A Sax também possui 8 agdes
trabalhistas ativas com valor provisionado de R$ 721. c. Perdas possiveis: Em 30
de junho de 2018, o valor aproximado de processo administrativo, avaliado com o
grau de risco de perda possivel e ndo provisionado atualizado esta estimado em R$

2018 2017 971 (R$ 1.052 em 2017), relacionados a IRPJ e CSLL, e relacionados referente aos
Saldo inicial 38.401 35.128 exercicios de 2006, 2007 e 2008. Para processos administrativos oriundos de
Constituicdo / (reversao) de provisao Declaracéo de Compensagao (DCOMPs), avaliado com o grau de risco de perda

para créditos de liquidagdo duvidosa...................... 22850 19410  possivel e ndo provnsnonado estd estimado em R$2.094.

Baixas de titulos incobraveis (20.041) _(19.668) M das p des e das obrif legais
Saldo final 41.210 _34.870 2018
h. Recuperacdo de créditos: Os recebimentos de operagoes Trabalhista Civel _Total
recuperadas no semestre totalizaram o montante de R$ 3.928 (R$ 10.874 Saldo em 31 de dezembro de 2017. 1 1.102 1793
em 2017). Do montante recuperado ha R$ 1.874 referente a cessdo de  Constituicdo de provisdo .. 183 444 627
crédito realizada em 20 de margo de 2018, a qual celebrou contrato de  Baixas por encerramento... (153) (589)  (742)
cessdo de operagdes de crédito com transferéncia substancial dos riscos  Saldo em 30 de junho de 2018 ... 2 957 _1.678
e beneficios junto ao Itapeva VIl Multicarteira Fundo de Investimento em 2017
Direitos Creditérios Nao Padronizados no montante de R$ 37.474. A Trabalhista Civel _Total
receita reconhecida no periodo esta registrada na Demonstragdo de Saldo em 31 de dezembro de 2016. 312 1.227 1539
Resultado sob a rubrica "Operagdes de crédito”. Constituicao de provisdo .. 246 155 397
7. Outros créditos e outros valores e bens: Em 30 de junho de 2018 e Baixas por encerrament - (113)  (113)
2017, estdo representados por: Saldo em 30 de junho de 558 1.269 _1.823

2018 2017
Créditos tributarios (*) 7.617 7.064
Adiantamentos e antecipacdes salariais 89 100

Adiantamentos para pagamentos de nossa conta.... (66) 670
Imposto de renda a compensar.. 7.218 8.574
Contribuigdo social a compensar 6.375
Outro: 2064 201

Despesas antecipadas 56

Total 21.660 _24.794
Ativo circulante 20844 24.082
Ativo realizavel a 0ngo prazo.............ccccoccverevvecnenes 816 712
Total 21.660 24.794

(*)  Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017, os créditos
tributarios apresentaram as seguintes movimentagdes:

A DIRETORIA

Aos administradores e acionistas da
SAX S.A. Creédito, Financiamento e Investimento - Sao Paulo - SP
Opinido: Examinamos as demonstracdes contabeis da SAX S.A. Crédito,
Financiamento e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contébeis.Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo nessa data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis as |nst\tmgoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
- BACEN. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonslragées contabeis”.
Somos independentes em relagdo & Sociedade de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de audltor\a obtida é suficiente e apmprlada para fundamentar nossa

opinido. Outras i que

e o relatorio dos audnnres A admlmstragao da Socnedade & responsavel por
-

d. Drgaos reguladores: Nao existem processos administrativos em curso por
parte do Sistema Financeiro Nacional que possam impactar representativamente
o resultado e as operagOes da Sociedade. Em conformidade com a legislagdo
brasileira, os registros de impostos e contribuigbes federais, estaduais e
municipais estdo sujeitos a exame pelas respectivas autoridades em um periodo
de 5 a 30 anos, conforme a natureza tributaria.

14. Patriménio liquido: a. Capital social: Em 30 de junho de 2018, o
capital social, no montante de R$69.000 (R$69.000 em 2017), totalmente
integralizado, é representado por 9.945.518 acdes, sendo 4.972.759 acdes
ordindrias nominativas e 4.972.759 acbes preferenciais nominativas, sem
valor nominal. b. Reservas: Reserva Legal: Constituida a base de 5% do
lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado. A reserva
legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos e € constituida semestralmente. Reservas

( J T . . - )
SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
CNPJ n° 07.747.410/0001-40
Relatorio da Administragao
Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, apresentamos as Demonstragdes Financeiras da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 30 de junho de 2018, acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Sax esta orientado ao atendimento das necessidades
de crédito, principalmente aos consumidores de sua controladora Marisa Lojas S.A. Além de tal objetivo, a SAX também auxilia sua controladora a expandir sua base de clientes, bem como oferecer produtos e servicos que agreguem valor ao seu portfdlio, e também a pratica de operag@es ativas, passivas e acessorias inerentes
as Sociedades de Crédito, Fin_anciame[\lz_) e Investimento, de acordo com as disposicGes legais e regulamentares em vigor. Em junho de 2018 o total de ativos atingiu R$ 204 4 milhGes (R$ 145,2 milhdes gmﬂZ(_Jm, rgpre’sentados, basicamente, por operagdes de crédito no montante de R$ 173,4 milhdes (R$ 1{19,5 milhdes em
2017)ea receita com operagdes de CI’BdI.IO atingiu 0 montante de R$ 78,6 milhdes (R$ 79,2 ml!hoes em 2017). No semestre, a SAX alcangou Iucroxde R$ ]9,7 ml\hges (R$ 22,1 milhdes em 2017) e seu patriménio liquido é de R$ 86,4 mllhogs (R$ 94,0 m!\hoes em 2017).0 gerenciamento de riscos conta com poht\cas: € manuais
de procedimentos que estabelecem as principais diretrizes que devem ser observadas nas atividades. As informagGes acerca da estrutura de Gestdo de Riscos estao descritas no relatdrio de acesso publico, disponivel no enderego eletrénico www.saxfinanceira.com.br. Sao Paulo, 10 de agosto de 2018. A Administracao
Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2018 e de 2017 (Em milhares de reais - R$) D des dos Itados S findos em Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método Indireto - Semestres
ATIVO Nota PASSIVO Nota 30 de junho de 2018 e de 2017 (Em mi/:larss de reais - R$) findos em 30 de junho de 2018 e de 2017 (Em milhares g;l;eais - Hz$g1 -
explicativa 2018 2017 explicativa 2018 2017 ota
Cil 202306 143261 | Ci 78673  49.033 explicativa 2018 2017 | Fluxo de caixa das atividades operacionais
Disponibilidade: 4 161 159 | Depésitos 52397 18251 | Receitas da intermediagéo fi i 19, 80.323 Lucro liquido no semestre antes da
Aplicagdes interfinanceiras de liquide: 50207 ~ 5339 | Depsitos Interfinanceiros....................... 9 52397 18251 | Operagdesdecrédito.. 16a 7853 79176 | tr edasp 35478 40134
Aplicagies no mercado aberto 5 50207 ~ 5339 | Outras obrigagdes 26776 30782 | Resultado de operacdes Ajustes para reconciliar lucro liquido do
Operacdes de crédito 131004 113681 | Fiscais e previdenciéria 12a 16207 19627 com titulos e valores mobiliarics......... 16b 1.238 1147 | semestre com o caixa gerado
; da d fi (25333)  (20.052) pelas atividades operacionais:
Setor privado 6a 172284 148542 | Sociaise 14b 4682 5.240 Oberath > s Proviso para créditos de liauidacio duvidosa 19410
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 6f  (41.190) (34.861) | Diversas 12b 5387 5915 peragdes de captagdo no mercado. - l6e (2483) (642) 150 para llquidag -
&di iail Provisao para créditos de liquidagao 69 (22.850) (19.410) | Provisdo para riscos contingente: 977
Qutros créditos 20844 24082 | Exigivel a longo prazo 39.336 2103 | 0 P PR
g bruto da 54503 60271 Depreciagéo e amortizagao..... . 21
Rendas a recebe 7 830 998 | Recursos de aceites.... : . 37571 181 Outras recei Ativo fiscal diferido % 757
CrEAit THDULAMO . 7 6.857 6.352 Ubr!gagges por emissoes de letras flpanc_elras 1 25772 181 Receitas de presla(;ao de servwgos 16.d 8460 9024 | Resultado de imposto de renda e contribuigdo social........... (15.429)  (18.829)
D|ve_rsus 7 13157 16732 Obrlgagoes por emissdes de letras cambio n 11.799 “ | Despesas de pessoal .. 16e 2101 (2088) 315 42470
Realizavel a longo prazo 1890 _ 1741 | Outras obrigagdes....... 1785 1922 | (yyras despesas administrativa ©16f (20062 (21.994] | Aumento (redugdo) em ativos e passivos:
0PEragOes de CrEUIMO. ... 1.074 1.029 | Cobranga e arrecadacao Despesas tributarias ... 16g (4294  (4069) | Operagdes de crédito (34597)  (36.368)
Setor privado 6a 1.094 1.038 de tributos e assemelhados............ecevccrrccies 87 99 | Ouras receitas operaciona 190 QOutros créditos (9.141)  (16.036)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 6f (20) (9)| Diversas 12b 1678 1823 | Outras despesa: operacionais T 46h (1518  (1.010) | Depositos interfinanceiros. ...........rrrr 16613 10.094
QOutros créditos 760 712 | Patrimonio liquido . 86433 _ 94.014 | pocyitado antes da trit 50 sobre o lucro 35478 40134 | Outras obrigacde 13764 30489
Crédito Tributar 7 760 712 | Capital social .... 14 69000  69.000 Imposto de renda e contribuicéo social Recursos e aceite: 37.383 12
Outros Valores e Bens %6 ___ - | Reservasdelucros 17433 25014 | Provisao para iMposto de renda...................... 15 (8566) (10.455) | Caixa gerado nas 67178 30661
Despesas Antecipada: 7 56 Provisdo para contribuicdo Imposto de renda e comnbulgao S0Cial PAgoS.....ocvevrreerrner 7970) (14300
P 246 148 social sobre o lucro liquid 15 Caixa liquido gerado (consumido)
Imobilizado de uso............. 8 25 34 Ativo fiscal diferido...... 15 pelas 59208 16.361
Outras imobilizagdes de uso 8 256 246 Lucro Liquido do Semestre Fluxo de caixa das atividades de investimento
e q
(Depreciagdes acumuladas)............................ 8 (231) 212) Lucro liquido por aéo - R$ 98 Aplicacdes no ativo intangivel . ) __(100)
Intangivel 8 21 114 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabérs Caa liqido aplicado nas atividades de imvestimento.. S B (1]
Ativos intangiveis 8 1524 1365 Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(Amortizagdio acumulada 8 (1303 _ (1251) Saldoem Consti-  Re- Saldo em | Pagamento de dividendo
Total do Ativo 204442 145,50 | Total do Passivo 442 145150 | Descricéo 31/12/2017 tuicdo versdo 30/06/2018 ‘C’a'xa "qU‘?U apl;cago ngs auwriiades de financiamento
L— - - - —_— Imposto de renda ariacdo liquida dos fluxos de caixa..
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis. ; . C: I d
iméni i P g . Diferencas temporarias ﬂl_X? e equivalentes de caixa
D des das do patriménio liquido - Semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017 (Em milhares de reais - R$) No inicio do semestre

No fim do semestre.

no caixae ] de caixa..
As nobas exphcanvas sdo parte integrante das demonstracoes comabens

Estatutarias: De acordo com o estatuto social, 0s acionistas tém direito a um
dividendo minimo de 25% do lucro liquido, apurado em cada balanco, apés
outras destinages previstas em disposicdes legais. Por decisdo de reunido da
Diretoria, foram aprovadas as seguintes distribuicdes a titulo de dividendos:

Més Valor por agéo (R$) Valor proposto/distribuido
Junho de 2017 05268 5.240
Junho de 2018 0,4707 4682

c. Reservas de lucros: Em 30 de junho de 2018, o lucro liquido do semestre,
deduzido da reserva legal e do dividendo proposto, foi destinado para reserva
especial de lucros no montante de R$ 14.045 (R$ 15.719 em 2017). d. Distribuigao
de lucros: Em 08 de Maio de 2018, a instituico realizou a distribuicdo de R$ 35.000
em dividendos, sendo estes compostos por RS 18.206 deduzido da reserva especial
de lucros, R$ 9.787 que j4 estavam registrados no passivo da organizagdo e R$ 7.006
distribuidos em carater de distribuicdo antecipada de dividendos.

15. Imposto de renda e contribuicao social: Em 30 de junho de 2018 e
2017, a demonstragdo do célculo do imposto de renda e da contribuicdo social

esta assim representada: 2018 2017
Resultado antes do imposto de renda

e da contribuicdo social.... 35477 40134
- Imposto de renda e conmbmgao

social as aliquotas efetivas ... (15.965) (18.060)

Efeito das adicdes e exclusdes

permanentes no resultado do semestre.
- Receitas ndo tributveis / (despesas ndo dedutiveis)...... 200 (12)
Despesas de imposto de renda

e contribuicdo social do semestre.....
Em 22 de maio de 2015 foi publicada no Diério Oficial da Unido a Medida mesona n 675 de
21 de maio de 2014, que eleva a aliquota da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
devida pelas pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizacdo e pelas instituicdes
financeiras, de 15% (quinze por cento) para 20% (vinte por cento). A medida entrou em vigor a
partir de 1° de setembro de 2015 e vigoraré até 31 de dezembro de 2018
16. Demonstracao do resultado
a. Operacdes de crédito

Rendas com juros contratuais e

mora de atraso com empréstimos............c...coe.e..
Recuperagdo de créditos baixados como prejuizo.....
Total

b. Resultado de

s e intorf

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez....
Total
c. Operacdes de captacdo no mercado

2018 2017
Desp com captagoe: 2.483 642
Total 2.483 642
d. Receita de prestacao de servigos

2018 2017
Comissdo de corretagem de seguros....... 3.196 3.402
Receitas de taxa de confeccao de cadastro 5.264 5.622
Total 8.460 _ 9.024
e. Despesas de pessoal

2018 2017

1400 1365

ncargos socfats...... 439 454

Beneficios.. 236 243
Treinament 26 26
Total 2101 2.088
f. Outras despesas administrativa

2018 2017
Despesas com servicos do sisteffa financeiro... 1104 1432
Despesas com servicos técficos espemahzados 2.737 3515
Despesas com processamento de dados. 1.357 1.129
Depreciacdes e amortizacdes 36 22
Despesas de viagens ... - 14
Despesas de comunicacd an 309
Despesas de propaganda, publicidade e pubhcagoes 887 676
Despesas compartilhadas (*)...........ccc..occcccooorrrniecnn. 13.306  14.689
Outras 224 208
Total 20.062 _21.994

(*)  As despesas compartilhadas referem-se a despesas tais como administrativas
e de pessoal, reconhecidas na Marisa para atividades desenvolvidas para a
Sax, as quais sdo compartilhadas utilizando o critério de rateio definido pela
Marisa Lojas S.A., de acordo com a participag@o de cada empresa sobre a
Receita Operacional Liquida do grupo econdmico avaliada anualmente.

g. Despesas tributarias

2018 2017
COFINS 3330 3112
ISS 423 451
PIS 541 506
Total 4294  4.069
h. Outras despesas operacionais

2018 2017
Despesas com processos civeis e trabalhistas.......... 1.379 977
Diversos 139 33
Total _ 1518 _ 1.010

17. Transacdes e saldos com partes relacionadas: Transacoes com
controladores (diretas e indiretas): Os detalhes a respeito das transacdes
entre a Sociedade e suas partes relacionadas estao apresentadas a seguir:

2018 2017

Ativo circulante
Outros créditos diversos - Marisa

Lojas S.A. (Controladora indireta).. (66) 670
Outros créditos diversos - Club

Administradora de Cartdes Ltda. (Coligada)............ 748 557
Total 682  1.227
Passivo circulante
Outras obrigacdes diversas (*) - Marisa

Lojas S.A. (Controladora indireta).............cccccoovvveeen. 3.934 4419

Obrigacdes por emissao de letras financeiras
- Marisa Lojas S.A (Controladora indireta.............. - 180
Dividendos a pagar - Max

Participacdes Ltda. (Controlador)...........ccccoocvcveeecs 4.682 5.240
Total 8616 _ 9.839
Resultado

Outras despesas administrativas -
Club Adm. Cartdes de Crédito Ltda.
(Coligada) Aluguéis de imoveis.................ccccccvveee.. 10 10
Outras despesas administrativas -
Marisa Lojas S.A. (Controladora indireta)

Despesas de correspondente bancario 94 77
Despesas compartilhadas. 13.306 _14.689
13.410 _14.776

(*) Os saldos referente as outras obrigagGes diversas, sao compostos
substancialmente por valores referente & operacdo de compartilhamento
de despesas entre a Sax S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento e
a Marisa Lojas S.A.
Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, a Sax ndo realizou
pagamento de prémios ou comissdes a diretoria e & admlmstragao
18. Limites op is: Conforme Resolugdo CMN n° 4.193, de 01 de marco
de 2013 e Circular Bacen n°3.477, de 24 de dezembro de 2009, que dispde sobre a
divulgacdo de informagdes referentes a gestdo de riscos, ao Patrimonio de
Referéncia Exigido (PRE), e & adequacdo ao Patriménio de Referéncia (PR), o Indice
da Basiléia para a data-base 30 de junho de 2018 & 21,74% (21,13% em 2017).
19. Gerenciamento de risco: A abordagem integrada para gestdo de riscos
da Sociedade compreende a adogdo de instrumentos que permitem o efetivo
controle dos riscos incorridos, organizar o processo decisorio e definir os
mecanismos de controle dos niveis de risco aceitéveis e compativeis com o
volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negdcio adotada.
0 controle dos riscos abrange todas as exposicdes as linhas de negécio vigente,
agrupados nas seguintes categorias de riscos: mercado, liquidez, crédito, capital e
operacional, fundamentalmente segregado das éreas de negécios e auditoria
interna. Os niveis de exposicdo sdo monitorados diariamente por meio de uma
estrutura de limites de aceitacdo de risco, através de um processo de gestdo e
controle, que atribui responsabilidades as areas envolvidas. O envolvimento da Alta
Administracdo se dé no acompanhamento e na execucdo das agdes necessarias a
gestdo dos riscos. O resultado financeiro é apurado através dos controles que
permitem o acompanhamento da rentabilidade gerencial das vérias linhas de
negécio, consistentemente com a programagao orcamentdria e de forma aderente
aos resultados contdbeis realizados. A area de gestdo de riscos, adota os
fundamentos:  Visdo integrada de riscos; ® Compatibilizacdo entre niveis de
exposicdo a riscos, limites autorizados e retorno financeiro pretendido; ® Adocao de
metodologias de clculo de riscos em fungdo das melhores préticas de mercado; e ®
Constante envolvimento da Alta Administracéo. Para reduzir os efeitos do risco
operacional o Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), é fundamentado em uma
estrutura de processos contingenciais que asseguram a continuidade de seus
negécios face a complexidade dos seus negdcios. O gerenciamento de riscos conta
com politicas e manuais de procedimentos que estabelecem as principais diretrizes
que devem ser observadas nas atividades. Aprovado pela Alta Administracao, a
gestdo de riscos tem os critérios definidos e os limites estabelecidos no conjunto de
documentos citado acima, divulgado internamente (intranet) a todos os
colaboradores e revisados e atualizados com periodicidade minima anual, ou quando
necessario devido mudancas nos objetivos e estratégias do negdcio ou na
metodologia de gestao do risco. Adicionalmente em cumprimento a Resolugdo CMN
n°4.193/13, informagGes acerca da estrutura de Gestdo de Riscos estdo descritas no
relatério de acesso publico, disponivel no enderego eletronico da Sociedade.
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sobre as d

Relatérios dos auditores indep

essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio da Administracdo. Nossa
opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracéo
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.
Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contébeis, nossa responsabilidade
é a de ler o Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcdo relevante no Relatdrio da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fam Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsahllldades da

e da pelas d A
administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes contébeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboracdo de demonstracBes contabeis livies de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das
demonstragdes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes contébeis, a ndo ser que a administragdo
pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.Os responsaveis pela
governanca da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstracGes contébeis. Responsabilidades dos

auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis: Nossos objetivos sdo
obter seguranca razoavel de que as demonstrages contébeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um
alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis.Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: @ Identificamos e avaliamos
os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificago, omissao ou
representaces falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia
dos controles internos da Sociedade. © Avaliamos a adequagdo das polticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti contabeis e respectiva

divulgaces feitas pela administracao. ® Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela
administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicdes que possam levantar ddvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condices futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se
manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura
e o contelido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.Comunicamo-nos
com os responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 10 de agosto de 2018

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8
D)

Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6




