los valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do ba-
lango, reconhecidos em base “pro rata die.” k) Ativos e passivos contingentes e
obrigacdes legais: O reconhecimento, a mensurago e a divulgacdo dos ativos e
passivos contingentes, e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos na Resolugdo n® 3.823/09 do Banco Central do Brasil e Pronunciamento Téc-
nico CPC 25 e pela Carta-Circular n° 3429, de 11 de fevereiro de 2010, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:
* Contingéncias ativas - ndo sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exce-
to quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo,
sobre as quais ndo cabem mais recursos. ® Para 0s riscos civeis, as provisoes sao
constituidas sobre o valor envolvido de acordo com percentual definido pela Socie-
dade através do histdrico de liquidacdo de processos de mesma natureza. O limite
maximo de provisao é de R$ 4,1 (quatro mil e cem reais), considerando o valor médio
de condenagdo. Para os riscos trabalhistas, as provisdes sao constituidas também so-

Aos acionistas e administradores da
SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento - Sao Paulo/SP
Opinigo: Examinamos as demonstragdes contabeis da SAX S.A. Crédito, Financiamento
e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezem-
bro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimanio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nos-
sa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da SAX S.A. Crédito,
Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas ope-
rac0es e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a fun-
cionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabili-
dades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos in-
dependentes em relagéo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes pre-
vistos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outros assuntos: As demons-
tragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, apresenta-
\das para fins de comparaggo, foram examinadas por outros auditores independentes que

A SAX constituiu, preventivamente, provisdes adicionais aos percentuais minimos re-
queridos pela Resolugdo n° 2.682 com base na perda histérica. Tais provisdes foram
concentradas exclusivamente nos niveis de classificagdo E, F e G, como um reforgo
aos percentuais minimos requeridos para esses niveis.

g) Movimentacao da proviséo para créditos de liquidagao duvidosa

Saldo inicial
(Constituigdo) de provisdo

para créditos de liquidagdo duvidosa....
Baixa de titulos incobraveis para prejuiz

(67.920)  (38:

h) Recuperacéo de créditos: Os recebimentos de operagdes recuperadas tolall
zaram o montante de R$9.588 (R$5.980 em 2018).

A DIRETORIA

2019
Valor por acéo (R$) Valor distribuido/ prop
04690 4665

Junho de 2019...
Dezembro de 2019. 06113 6.080
- 10.745
2018
Valor por acéo (R$) Valor distribuido/ prop
0,4707 4681
0,7470 7430
12111

¢) Reservas de lucros: Em 31 de dezembro de 2019 0 lucro liquido do exercicio,
deduzido da reserva legal e do dividendo proposto, foi destinado para reserva espe-
cial de lucros no montante de R$ 32.234 (R$ 36.334 em 2018).

a 7 3- - - - R
SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
CNPJ n° 07.747.410/0001-40
Relatorio da Administracéo
Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, apresentamos as auxilia sua controladora a expandir sua base de clientes, bem como oferecer operagdes de crédito no montante de R$ 505,2 milhdes (R$ 366,6 milhdes em diretrizes que devem ser observadas nas atividades. As informagdes acerca
Demonstragdes Contébeis da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento,  produtos e servicos que agreguem valor ao seu portfélio, e também a prética 2018) e a receita com operagdes de crédito atingiu o montante de R$ 3699 45 estrutura de Gestdo de Riscos estdo descritas no relatdrio de acesso
levantadas em 31 de Dezembro de 2019 acompanhadas do Relatorio dos de operagdes ativas, passivas e acessérias inerentes as Sociedades de milhdes (R$ 214,4 milhdes em 2018). No exercicio, a SAX alcangou lucro de R$ iblico, disponivel no endereco eletronico www.saxfinanceira.com.br
Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Sax esta orientado ao  Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposicoes legaise 44,8 milhdes (R$ 51,0 milhdes em 2018) e seu patrimdnio liquido € de R$ 89,0 P - disp _ ¢ D —
atendimento das necessidades de crédito, principalmente aos consumidores regulamentares em vigor. Em dezembro de 2019 o total de ativos atingiu R$  milhes (R$ 110,3 milhdes em 2018). O gerenciamento de riscos conta com S&o Paulo, 30 de marco de 2020
de sua controladora Marisa Lojas S.A. Além de tal objetivo, a SAX também  463,3 milhdes (R$ 418,2 milhdes em 2018), representados, basicamente, por  politicas e manuais de procedimentos que estabelecem as principais A Administragdo
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de reais - RS) oes dos Itados - E findos em 31 de dezembro Demonstracoes dos fluxos de caixa
Nota Nota de 2019 e 2018 e semestre findo em 31 de dezembro de 2019 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
ATIVO explicativa 2019 2018 | PASSIVO explicativa _ 2019 _ 2018 (Emmiltiaresidelreal 3] (Enil e e cs-it
Ci 461.335 416.264 | Circulante 49314 85518 Nota  2°se- 2se-
Disponibilidades 4 622 413 | Depésitos 31.355 expli- mestre mestre
Aplicagdes interfinanceiras de liquide: 95966 92683 | Depdsitos Interfinanceiros 9 - 31385 cativa de2019 _ 2019 __ 2018 . B o de2019 _ 2019 _ 2018
Aplicagdes no mercado aberto. 5 95066 92.683 | Recursos de aceites . 28.752 195565 383309 217.8%0 | Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Operacdes de crédito . 334723 297.591 | ObrigagGes por emissbes de letras financeiras 10 28752 162 189624 369889 214409 | Lucro |quIdl3 no semestre antes
Setor privado.... 6a 504190 365500 | Obrigacdes por emissdes de letras cambi 1 - | Resulado de operagges da edasy 4202 7814 50995
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa 6.f (169.467) (67.909) | Outras obrigagdes 20562 54163 | _com titulos e valores Tob@anpos e 18D 5941 13420 3481 | Ajustes para reconciliar o lucro liquido
Outros créditos 30.024 25577 | Fiscais e previdenc . 12a 1752 24813 pesas da e {(114759) (232.336) _(82344) | do semestre com o caixa gerado
Rendas a receber . 7 3925 4395 | SOCiais € eStAtUtANIas ... 12b 6079 12111 | Operagdes de captacdo no mercado 16c (11.565) (23141) (11330) | pelas atividades operacionais:
Crédito Tributario.. 7 20043 1719 | Cobranga e arrecadacio Proviséo para crednos de I\quwdagao duvndosa.... 6.9 (103194) (203.195) (71.014) | Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 19676 101558 29519
Diversos 7 6.056 3.986 de tributos € assemelhados ..., 367 - | Resultado Bruto i 80806 150973 135546 | Provisdo para riscos trabalhistas e cive 402 (106) (107)
Realizavel a Longo Prazo............o. 1811 1.772 | Diversas 12c 12364 17.239 | Outras Receitas (Despesas) »0peraclona|s Depreciagdo e amortizaco............. 3 64 70
Operages de crédito . 999 1097 | Exigivel a Longo Prazo 324991 222444 | Receitas de prestagao de Servigos............... 16d 7608 16182 15123 | Ativofiscal diferido (3179) 3004 (9899
Setor privado.... 6.a 1.010 1.108 | Recursos de aceites .. 323450 220.416 | Rendasde tarifas bancérias 129 198 3598 | Resultado deimposto de renda e Contribuicdo Social ....... _(13724) (36.296) _(51.155
Provisao para créditos de liquidagao dwidosa ~ 6.f (11) (11) | Obrigacdes por emissdes de letras financeiras 10 - 26773 | DespesasFinanceiras. - - 38 45290 146338 19423
Outros créditos .. 812 656 | Obrigagdes por emissdes de letras cambio ... 11 323450 193643 | Despesasde pessoal......... T6e  (1776) (3534)  (3818) | Aumento (redugdo) em ativos e passivos:
Crédito Tributario.. 7 812 656 | Outras obrigagdes ... 1541 2.028 | Outras despesas adminisirativa 161 (33650 (63345) (43654) | Operacdes de crédito... S— (16.097) (138592) (207.785)
Outros Valores e Ben: - 19 | Cobranga e arrecadago - Despesas tributérias 16g (9794 (19369) (11310 | Outros crédito 23381 (4584)  (3162)
Despesas Antecipadas 7 - 19 |  detributos e assemelhados .................. - 381 | Outras despesas operaci 16h _(1241) _(2991) _ (2886) | DepGsitos interfinanceiros. (31.355)  (4430)
P 200 212 | Diversas 12¢ 1541 1647 | Resultado antes da Tributag&o sobre o Lucro 42082 78114 92251 (39.110) (10570) 105446
IMODIiZA0 dE USO..... 8 33 17 | Patriménio Liquido 14 _89.041 110286 | Imposto de renda e contribuigéo social : - 21417 131786 220228
Outras imobilizagdes de uso. 8 282 755 Caplta\ social . 69000 69.000 | Provisdoparaimpostode enda.................... 15 (8573 (22676 (28409) | Pe jos e demandas judic (159) _ (244) -
(Depreciagdes acumuladas).. 8 (249)  (238) | Reservas de lucro: 20041 _41.286 | Provisdo para contribuigdo Caixa gerado nas operagdes .. 2 92119 1289119
Intangivel 8 167 194 social sobre o lucro liquido . 15 (6151) (13620) (22746) | Imposto de renda e contribuicdo social pago! (23167) _(25460)
ALIVOS NMBNGIVEIS ... 8 _ 155 _ 1524 Alivo fiscal diferio....... 15_(8179 3004 _ 9899 | Caixaliquido gerado (consumido)
(Amortizagdo acumulada) 8 (1383) (1.330) Lucro Liguido do Semestre/Exerci pelas atividad 51445 69612 104259
Total do Ativo 763346 418248 | Total do Passivo 463346 418.248 | Lucroliquido poracdo-RS..... Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
As notas explicativas so parte ntegrante das demonstragaes contabeis Asnotas exphcatlvas s30 pane mtegrame das demonstragoes contabeis. éphcaqlces n‘;) aUvnI) \mnablhzado e mt&an‘?we\d e (48) (53 (54)
- N — | Caixa liguido aplicado nas atividades de investimento ) (48 (83) (54
Demonstracoes das mutacdes do patrimonio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 e semestre findo em 31 de dezembro de 2019 7. Outros créditos: Em 31 de dezembro de 2019 ¢ 2018, estdo reprze;emados 23;‘8 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
(Em milhares de reais - R$) Créditos tributdrios [** — 5 ac, | Pagamento de dividendos (20.074) _(66.067) (37.323)
1€ditos tribULANIOS (**) ..o 20855 17.852 AT " —e e e
Reservas de Lucros Lucros  Total do patri- | Rendas a receber 4723 5247 Caixa I'."'.".do. ap:‘Ici:dO (20078) (66.067) (37.323)
Nota explicativa Capital social ~ Legal de Lucros | monio liquido | Adiantamentos e antecipagdes salariais 24 66 V::r’i:: 3o Liguida :05 Fluxos de Caixa 3133 349 66882
Saldo em 31 de dezembro de 2017 69.000 9.406 18.208 - 96.614 | Adiantamentos para pagamentos de nossa conta 1.207 vl Caixage E u?vale ntes de Caixa y i
Lucro liquido do exercicio - - - 50.995 50.995 | Imposto de renda a compensar 2m 1513 No inici quivaten
- A o inicio do exercicio. 65265 930% 26214
Dividendos distribuidos.... - (18.206) - (18.206) | IOF a compensar. - 31 Nofim do exercicio... 96588 96588  93.096
Dividendos e Lucros pagos antecipadamente..... 14.d - (7.006) (7.006) | Outros 1316 1053 | b mento (Redugao) no Caixa ¢ Equivalentes de Caixa 31323 3492 66882
Destinacdes: 30836 _ 26233 -
Reserva legal ... 2.550 - (2.550) Ativo circulante A ot explcatves S etz integrats das cemonsieghcs oot
Reserva especial de lucros 14c - 36.334 (36.334) - | Ativo realizavel @ longo prazo............cwwsvcicss 15. Imposto de renda e contribuicao social: Em 31 de dezembro de 2019 2018,
Dividendos propostos (R$ 0,4707 por agdo 14.b - - - (12.111) (12111) | . L 550 _ 2. a demonstracao do célculo do imposto de renda e da contribuicdo social esté assim
Saldo em 31 de dezembro de 201 69.000 11.956 29330 _ 110286 | (*)Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, os créditos tributé-  representada:
Lucro liquido do exercicio _ _ B 14.822 44.822 | rios apresentaram as seguintes movimentacdes: 2019 2018
Dividendos distribuidos ; ; (20.328) _ (29.328) Saldoem Consti- ~ Re- Saldoem Resultadoantes doimposto
Dividendos e Lucros pagos antecipadament R R (25.994) R (25.994) - 31/12/2018 _tuicao versdo 31/12/2019 de renda e da contribuigao socia 78114 92,2%1
Destinagdes: Imposto de renda: B Aliquota vigente e 40% 45%
Reserva legal R 1.843 _ (1.843) R Diferencas temporérias Imposto de renda e contribuigdo
Reserva esoecial do luoros 1ac ) - 32238 (32'234) ) Provisdo para créditos de social as aliquotas fEtiVas ..........cc..wvvveervrrsseersrires (31.245) (41513)
Dividendosp ropostos (RS 0‘ 6113 por acdo 14.b ; i = “0‘745) (10.745) quuidagé_o duvidosa...... — 9532 25389 (22.424) 12497 Efeitodo IHPJ edaCSLL
prop 011 por ag - - - — L) Outras adiges temporarias...... 383 178 (26) 535  sobreas diferengas permanentes:
Saldo em 31 de dezembro de 2019......... 69.000 13.799 6.242 - 89.041 9915 25567 (22450 13032 Receitas ndo tributéveis / (despesas ndo dedutiveis)....... 2.047) 257
Saldn,err_l 30 de junho de 2019.. 69.000 12.938 1.998 - 83.936 Contribuigao social: - = . o ) ! (33292) (41.256
Lucro liquido do semestre - - - 25.179 25179 | Diferengas tempordrias Imposto de renda e contribuigdo social, efetivos
g!vygengus dIETrIbuIdOS..... o : s - - 13 99;) - 13 99;) Provisdo para créditos de ([l]pfrregm (3%?&) 155)
ividen [35 € Lucros pagos antecipadamente...... X - - . - . liquidago duvidosa 7664 7546 Uiterido: A -
Destinagdes: Outras adicdes temporarias 273 277 . . o (33292) {41.256)
Reserva legal - 861 - (861) - 7.937 7823 16 do ]
Reserva especial de lucros. 14¢ R R 18.239 (18.239) - T8 (37905 20855 Em 31de dezembro de 2019 e 2018, estdo representadas, principalmente, por:
Diidendos poposts (8504590 por o). 14b - (6.079) (6.079) “Saldo em Saldoem 2 Operagdes de crédito »s
Saldo em 31 de dezembro de 2019... 000 13799 6.202 - 89.041 3122017 tiigdo versio 31122018 . - 2'Semestre 2019 2019 2018
As notas explicativas sdo parte mlegrante das demonstragdes contabeis. Imposto de renda: ﬁ]norzsd?gzrjausrgigﬁgggzzt?mos 181348 360301 208429
Notas Explicativas as D coes Contabeis em 31 de d o de 2019 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) leere_ngas Iempo/ranas Recuperacao de créditos baixados como prejuizo ... 8.276 9588 5980
e . . . o Provisdo para créditos de 189624 369.889 214.409
1. Contexto operacional: A SAXS.A. Crédito, Financiamento e Investimento(“SAX”  bre o valor envolvido, quando forem mensuraveis, de acordo com percentual defini- liquidacdo duvid | 7427 (17 532 Do ey e A —_— === o
sonte p oA 1toe Investim v € ; orem uravers, ! iquidacéo duvidosa 3835 (1.730) 9532 ) de
ou _Socwedade )tem como ob_J_ero atuar no mercado dg crédito, fmanaamenm ein- d_o pela Sociedade através do hlstor\co de Ilqu\dagap dos processos. ® Osriscos clas- Outras adigBes temporérias 585 12 214) 383 T 2° Semestre 2019 2019 2018
vestimento no segmento varejista, concedendo empréstimos para pessoas fisicas. O sificados como perdas possiveis ndo sao reconhecidas contabilmente, sendo apenas 4420 7439 _(1.944) 9915 Rendas de aplicacd _— — —
seu capital foi subscrito e integralizado em 25 de maio de 2005 e, em 21 de setem-  divulgados, e os classificados como remotos ndo requerem provisdo nem divulgagao. Contribuicio social: %Qe?:na?wgg'rl;:gdlels' ide 5941 13420 3481
bro do mesmo ano, a Sociedade foi autorizada a funcionar pelo Banco Central do Bra- Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde Diferengas temporarias et ! QOB o 5,901 13420 3481
sil - BACEN, tendo iniciado suas operagdes em 22 de maio de 2006. As operagdes  estdo sendo contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos,  proyisao para créditos de ¢) Operacdes de 5010 . . :
sdo conduzidas em conjunto com as Empresas do Grupo Marisa(“Marisa”), que:atuam  impostos e contribuigBes. O montante discutido € quantificado e registrado contabil- liquidagdo duvidosa.............. 3102 5946 (1.384) 7664 R y 2° Semestre 2019 2019 2018
preponderantemgn_te no mercado yarejl_sta,}e com quem a Sociedade compartilha a mgnte. 1) Imposto de ren_da e comrlbulgao soclal:_ A_provwsao foi constituida a Outras adigfes temporarias..... 431 10 168) 273 Despesas com Depésitos Interfinanceiros......... - 651 3547
estrutura necessaria para a operacionalizagdo de suas atividades. Consequentemen- aliquota de 15% do lucro tributével e acrescida de 10% incidentes sobre os lucros tri- T 3533 595% (155) 7937 Despesas com Letras Financeiras 1979 1725
te, 0s resultados apresentados e a posicdo patrimonial poderiam ser diferentes caso  butarios, excedentes a R$ 240 no exercicio. A contribuigdo social foi apurada sobre o 793 133% (34% 78w Despesas com Letras de Cambio 20505 6058
essas operagoes tivessem sido realizadas com partes ndo relacionadas. Em 4 de de-  Jucro liquido tributével 4 aliquota de 15%. Adicionalmente, séo constituidos créditos 5 Sociedade, com base em suas projeges de resultados, entende que ira auferir re- P ' 11565 23141 11330
zembro de 2008 o Grupo Marisa celebrou com o Banco Itatt Holding Financeira S.A. - tributarios sobre as diferencas temporérias, no pressuposto de geragao de lucros tri- ¢ ; - p — ===
. h e e dr b T P N d sultados tributéveis no prazo maximo de 1 ano para créditos provenientes de provi-  d) Receita de prestacao de servigos
por meio de sua controlada BancoItali SA. *ltal),"Acordo de Associagao” que des- - butaveis futuros suficientes para a compensaga desses créditos, veja nota explica- g vara créditas de liquidagao duvidosa, e até 5 anos para provisao para causas ju- 2° Semestre 2019 2019 _ 2018
creve as premissas de um acordo operacional pelo prazo de 10 anos, que possibilta  tiva 7. Os créditos tibutarios foram constittidos pelas aliquotas vigentes nas da- o (uidagap diiicoss, & 22 pata provissop J - - & SCMESTIE 2
P PRI x P D! q 5 diciais. O valor presente dos créditos tributrios, calculados considerando a taxa de  Receitas de comisséo de vendas de seguros 6554 5719
ao ltat o direito de preferéncia a oferta de concessdo de empréstimo pessoal a0s  tag de expectativa de realizagdes dos mesmos. m) Resultado por agdo: £ apurado e y . f 5 o
: : = 4 g . P G porag: P captagdo média de 10,44% da Sociedade é de R$ 18.678 (R$ 15.958 em 2018). Receitas de taxa de confeccéo de cadastro.. 9628 9404
clientes da Marisa, operagao que atualmente ¢ oferecida F'es‘a SAX. Caso o Itali re- - através da divisao do resultado do periodo pela quantidade de aces. 8. Imobilizado e intangivel 16.182 15.123
cuse a concessao do empréstimo pessoal a algum cliente, a SAX poderd atender ou - 4, Gaixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa apresentados  £31 e dezembro de 2019 & 2018 esté assim representado: ¢) Despesas de pessoal
ndo, a esses clientes, de acordo com seus criterios de andlise cadastral. O referido  na demonstragao dos fluxos de caixa estio compostos da seguinte forma: iy P
" v 2 6., o direi anci icA sdi : a) Imobilizado 2019 2018 2’ Semestre 2019 2019 2018
‘Acordo” garante, também, ao lta, o direito de preferéncia na aquisicéo de créditos 2019 2018 Proventos 1140 2281 2477
existentes na carteira da SAX. Em 29 de setembro de 2015, foi realizado 0 segundo  pjsponibiiigade 62 113 Taxa anual Encarqos sociai 355 697 793
aditamento ao acordo de associacdo, o qual prorragou por mais 10 anos a vigéncia  Apjicages interfinanceiras de liquidez...................... 95966  92.683 de depre- Depre- Depre- Benef?cios 249 487 489
do referido acordo. Até o momento todas as operagdes de empréstimo pessoal - Togal: 96588 93096 ciago% Custo ciagdo Liquido Custo ciacio Liquido - - " 2 59
mercializadas nas Lojas Marisa sa efetuadas pela SAX e conforme garantidonore- 5 "anlicacges interfi de Ti -'As aplicagdes no mercado aberto, Moveis e utensilios O B 2 3 (30) 1 1776 353 3818
ferido acordo, o Itatl podera optar em oferecer esta modalidade de créditoa qualquer oy 31 e dezembro de 2019 e de 2018, estdo compostas como segue: 10 2 (1) ! z (1 ! f) Outras despesas administrativas ) ) )
momento durante a vigéncia do referido acordo. Até 31 de dezembro de 2019, o Itad 20 26 (216) 10 222 (207) 15 2° Semestre 2019 2019 2018
;ao exerceu sua pr('eif:;enma de aquisicao de oper, a'goe;ztéi;%?sgg ng;rs;?] sbeis Notas do Tesouro Nacional 95.966 b ntangivel i 4(—% — 8B 2 ‘(—)ﬁ ——=  Despesas com servigos do sistema financeiro.........  1.987 4369 2504
¢ Total: 95.966 9/ Despesas com servigos técnicos especializados.... 4234 8611 7.306
{)orar? elaboradas (cjom observancia das dlspo;\ggz%téc’l\‘nudas na Ieg\s\aga%socwel?na Referem-se a aplicagBes em titulos publicos com compromisso de recompra pela con- Taxa anual Despesas com pro ) de dado 1834 3581 3044
rasileira, associada as normas e instrugdes do e estao apresentadas confor- traparte com rendimento de 4,25% a.a. em 31 de dezembro de 2019 (6,75% em 31 de Amor- Amor- Amor- Depreciacdes e amumzagoes 3 65 70
gne Sr}omenclstura e'cla’ism‘ca;alo %BO[er?Fr]I/ZAadsS pelo P\arlo Comab\bl dag h1|smmgoe$ de dezembro de 2018). _tizacdo % Custo tizacdo Liquido_Custo tizagdo.. Liguido, Despesas de viagens 1 1 _
o Sistema Financeiro Nacional - - As demonstragdes contébeis incluem esti- Hardware............... 20 1550  (1.383) 167 1524 (1.330) 194 icach
> ° . et ] . 6 Operagoes de crédito: As informagdes da carteira de operagdes de crédito, em g0 — T IoA AL 1% Pespesas de 401 61 803
gnanvas € premissas rdewsadas penotycardnemg d99|a S?C'?da‘}er;‘)dmﬂ a men;ura_gao 1 de dezembro de 2019 e de 2018, estdo assim sumarizadas: _—— 1550 (1383 167 1574 _(1.330) Despesas de propaganda, puhllcvdade e publlcagoes 1675 1816 1390
e provisdes para perdas com operagdes de credito, valorizagéo de determinados ns- - 2 g0 o peragio 9. Depositos interfinanceiros Despesas compartilhadas (*).... 3281 43749 77793
trumentos financeiros, provisdo para contingéncias, avaliagdo do valor recuperdvel, 2019 2018 Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estao compostas como segue: Qutra 20 386 744
vida (til de determinados ativos e constituicao de imposto de renda diferido ativo. Os Empréstimo pessol. 171085 155113 Data da emisséio Datadovencimento  TaxaCDl 2019 2018 3B650 63345 43650
resuitados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas, devido a o oo ool 2121 7374 08/05/201 08/05/2019 CDI+190aa - 15805  (*)As despesas compartilhadas referenf-se a despesas tais como administrativas e
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. Em aderéncia ao processo P g
P > 1 proces: P 0do. | aaop @peracoes financiadas 18/07/201 18/07/2019 CDI+185aa 15550  de pessoal, reconhecidas na Marisd para atividades desenvolvidas para a Sax, as
de convergecnualf)o_m aéggrma_s_mégmacmnaw de cpmabmdade‘, o_Con;te de Proaune 31.355  quais sdo compartilhadas utilizZando o critério de rateio definido pela Marisa Lojas
ciamentos Contbeis - GPU emitiu diversos pronunciamentos relacionad@s 0 proces- Ativo circulante 504199 365500 10.Obri por letras fi Em31de dezembro de2019e " S.A, deacordo com a parficipagdo de cada empresa sobre a Receita Operacional Li-
5o de convergéncia contabil internacional, porém a maiorian&o foi homologado pelo **: e : b " ida d omi I I
; 5 p P " Ativo realizével a longo prazo 1.010 1.108 2018, estdo compostas como segue: quida do grupo econdmico avalia anualmente.
BACEN. Desta forma, a Sociedade, na elaboracaodas demonstracdes contabeis, ado DR R s Datadovencimento  TaxaCDl 2019 M8 g) D but)
tou os seguintes pronunciamentos ja hemologados pelo BACEN: © CPC 01 - Redu- . ) - 505200 366606 Datacaemissao ___Datadovencimento 7’(‘, 20709 - 2° Semestre 2019 2019 2018
5 5 OG- = o .o (i/EM01 de julho de 2018, houve uma reestruturacao financeira nas companhias SAX | 16/02/2018 17/07/2020 12300%CDI 28.752 26773 2Semestre2019 2019
¢&o ao valor recuperével de ativos - homologado pela Resolucdo CMN n°3.566/08; ivadatiad : I - . COFINS 8098 15965 9079
CPC 03 - Demonstragdes do fluxo de caixa - homologado pela Resolugao CMN  SA- Crédito, Financiamento e Investimento e Club Administradora de Cartes de Cré. | N - 28752 _ 26713 o 280 W75
1°3.604/08; » CPC 05 - Divulgagao de partes relacionadas - homologado pela Reso-  dito Ltda. (parte relacionada), que consiste na migragao das operacGes com juros ori- 11. Obrigacdes por emissoes letras de cambio: Em 31 de dezembro de 2019 e 5
lugdo CIN 1°3.750/09; » CPC10- Pagamento baseado em agdes - homologadopela  Ginérias do Cartao Marisa, que faziam parte, anteriormente, da carteira da Club para 2018, estdo compostas como segue: i 1316 25% 1475 ’415
Resolugdo CVN °3.989/11; » CPC 23.- Polticas contébeis, mudanga de estimativa carteirada SAX CFl. Desta forma, todas as operagdes de vendas comjuros pormeo  Datadaemissdo ___Datadovencimento __TaxaCDI 2013 _ 018 . = o 319 19368 11310
¢ retificagao de erro - homologado pela Resolugdo CMN n°.007/11; » CPC 24 - Di-  do Cartdo Private Label Marisa passaram a ser registradas, diretamente, na SAX CFl~ 25/02/2019 25/02/2021 11500% CDI 38791 ~ ) Outras despesas operacionais »5 019 o9 2018
wulgaco de eventos subsequentes - homologado pela Resolugdo CVIN n°3973/11; € as operagdes sem juros do Cartéo Marisa que venham a ocorrer inadimpléncia sao - 25/02/201 25/02/2022 *117,00% CDI 71214 B rtinancias oo 5 el Z'Semestre 2013 589 w0 37
o CPC 25- Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologadopela  cedidas da Club para a SAX CFI. As cessBes sdo realizadas pelo seu valor contabil, 13/06/2018 29/11/2021 12300% CDI 213445 193643 Dﬁ/llzgs?f)‘as clvels  trabalnistas 200 680
Resolugo CMN e 3.823/09; e CPC 33 - Beneficios a Empregados - homologado ndo gerando resultado entre as companhias. . 323450 193643 2991 _ 783
pela Resolugdo CMIN ° 4.424/15; » Pronunciamento Conceitual Basico (R1)- b} Composicao das operagdes por faixas de vencimento 12. Outras obrigages: a) Fiscais e pr (¥) Do montante de R$ 2.002 apurado em “Diversas”, 52% (R$ 1.308) referem-se a
Estrutura Concitual para Elaboragdo e Divulgagao de Relatcrio Contébil-Financeiro 2019 218 Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estéo representados por: perdas com fraudes em operagdes de crédito com o Cartio Marisa.
homologado pela Resolugao CMIN n° 4.144/12. As demonstragdes contabeis aqui Val & s:’htrel val % s;)h';el Provisi ) de rend A9 018 Transagdes e saldos com partes relacionadas: Os detalhes a respeito das
apresentadas foram elaboradas em conformidade com as exigéncias e pronunciona- ) —Valor __ total Valor __ total Provisao paraimposto de renda transages entre a Sociedade e suas partes relacionadas estdo apresentadas a seguir:
mentos contabeis emitidos pelo CPC e adotados pelo Banco Central do Brasil. Possi- ~ Parcelas avencer: e contribuigdo social sobre o lucro - 23767 3112/ 3ny
veis adogGes por parte deste orgéo regulador serdo apresentadas em demonstrages  Até 30 dias . 60204 11,92 52826 1441 Impostos e contribuigdes a recolher 153 171 2019 2018
futuras. A autorizagao para emisséo das demonstragdes contabeis encerradasem 31 De 3160 dia 48.408 958 41735 11,38 Outros impostos 1599 1476 Ativo circulante: I
de dezembro de 2019 foi concedida pela Diretoria em 23 de marco de 2020. De 61290 dia 44.553 883 37357 1019 1752 24814 (ytros créditos diversos - Club Administradora
3. Principais praticas contabeis: As principais praticas contabeis adotadas para  De 91 a 180 dias 86858 1719 79549 21,70 b) Diversos: Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estdo sendo representadas por: de Cartdes de Crédito Ltda (Coligada) (*)................... 798 853
a contab\llzagao das operacdes e elaboracao das demonstracGes contabeis sao as Acima de 180 dia: 50922 10,08 46.469 12,68 2019 2018 (utros créditos diversos - Marisa
seguintes: a) Ap do As receitas e despesas séo apropriadas de 290945 _ 5160 251936 _ 7036 Obrigagdes rabalhista 367 419 Lojas SA. (Controladora indireta) (*)........w 1.207 465
acordo com o reglme de competéncia, observando-se o critério “prorata die” para as Parcelas vencida Contas a pagar 11997 16820 2.005 1.318
de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira séo calculadas 29.954 593 27.656 754 Provisdo para passivos contingentes (Nota 13).............. 1.541 1647 Passivo circulante:
com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados. As 19.043 371 17733 484 13905 _ 18886  Outras obrigacdes diversas - Marisa
operagdes com taxas prefixadas séro reg\'strada§ pelo valor de resgate e as receitas 18.554 367 15677 428 Passivo circulante. 12364 17239 Lojas SA. (Controladora indireta) (*) 7648 5186
e despesas correspondentes ao perfodo futuro sdo registradas em conta redutora dos 18906 374 11416 31 Exigivel @10NGO Prazo ..o 15M 1647  Obrigagdes por emissdo de letras financeiras -
respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem 18.092 358 12017 328 13905 18.886 Marisa Lojas S.A (Controladora indireta) . -
0s depdsitos bancarios disponiveis e aplicagdes interfinanceiras com conversibilda- 16884 334 10113 276 13 Ativos e passi i e obri legais, fiscais e previden-  Outras obrigagdes diversas - Club Administradora
ge |m|ed\~alegoAL[|:Et,1\‘m Eraazao (ir\gmal |gl;‘ua|\_ou inferior a nr?yenta dias, szll).r me_é)re\./ia 33650 666 7459 203 ciarias: a) Ativos contingentes: Em 31 de dezembro de 2019 ndo foram reconhe- _de Cartes de Crédito Ltda (Coligada) ()................. 2255 1397
elso Ugao b i n° 360 /(?B’IF) ! dp icagdes intel (ljnance‘lras‘ e d'q""lvezu S X 34762 688 459 125 cidos ativos contingentes e processos classificados como provéveis de realizacdo. b)  Dividendos a pagar - Max
ap |Ca§_g€5 (‘1”19 |ngﬂce”?s ef m_al ezt§30da?fe;egtal as ps)oova or ae apdlCaGaE). De 300 a 360 dias 24410 483 2009 055 passivos contingentes: Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade integra o pélo Participagdes Ltda. (HOIAING)......coccoecovecce 6.079 12112
fili:lrte:SeCIp?évﬁs;r:;;:;ezsjrig:so;sc?rg d;: dg Iiaq 3’;5:9 o 3:;?;:;5_ Aepfur\j- é‘]’s‘% 1%3 ;ggg 1—53-% passivo de 323 agdes civeis (392 agdes em 2018). Os processos em tramite referem- Resultad 15982 _ 18695
- - 505200 _ 100,00 _10000 5 i vos di - Resultado:
sdo para créditos de liquidagdo duvidosa € constituida de acordo com asnormas es-  ¢) Concentragéo das operagées = ea rgcl_amag_oes formulgdas por cons um\dor([esf com motivos diversos, tais como: Club Administradora de Cartdes
tabelecidas pelo BACEN através da Resolugdo n%2.662/39 do Conselho Monetério G perac 2019 2018 inscrigao indevida no Servio de Protecéo ao Crédito e revisao contratual. O valor mé- e Crédito Ltda. (Coligac)
’ P o dio de condenaga oes € de R$ 2,8 mil (R$1,9 mil em 2018) | - edi - (L0l A
Namonal -CMN, COm agravo para alguns “ratings calculado de aco_rdo comohistd-  Dez maiores devedores 292 290 s'\lgna%gunno ?nn;n(;gongegza;&%%e'séggg e$m QDTSI)‘Iei 'comlo zr;se o éliiood\fsoc:gg?j\g— Receitas com operagdes de CCB pré-fixado (**)........... 3.858 -
fico de perdas. A Sociedade ndo efetua o reconhecimento de receitas de qualquer  Cinguenta seguintes maiores devedores 552 50 ord docad ASAX tamb ; ~ balhi Aluguéis de imévei 5 21
natureza relativa a operages de crédito que apresentem atraso igual ou superiora  Gem sequintes maiores devedores 683 671 e e o valor da causa de cada processo. A SAX tambem possui 08 agbes trabalhistas Despesas de Servigos CCB 1.908 1397
sessenta dias, sendo referidareceita registrada apenas quando do efetivorecebimen-  Demais cliente 503673 365077 ativas(09 agdesem 201 8)comvalor provisionado de R$ 725(R$739em 2018). c) Per- Marisa Lojas S.A. (Controladora imdirets
to. As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja 2 - das possiveis:Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade possui um total de 6 (seis) Despesas de correspondente bancario 67 17
estavam classificadas anteriormente as renegociacdes. As operacdes classificadas d) C icéo por das I Processos adm\'rjistrat\vos, avaliados com probabilidade de perda possfvele ndo pro- Desgesas companillr)\adas (**%) 23285 27.793
como nivel “H" (100% de provisao) permanecem nessa classificaao por seis meses, posigao p ! 09 08 visionados relacionados a IRPJ e CSLL referente aos exercicios de 2006, 2007 ¢ 2008 20123 29383
quando entdo s baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, % sobre Yosopre  CCompensagao decréditoindeferido PERD/COMP, nomontante de R$ 1.046 (RS 1.014 (*) Outros créditos diversos referem-se & operagdes de repasse entre sociedades em
em contas de compensagdo, ndo mais figurando no balanco patrimonial. e) Cesséo Valor  total Valor  total ©M20181€R86.178(RS2.091 em 2018), respectivamente. coligadas. Enquanto que Outras obrigagdes correspondem a operagdes de comparti-
de crédito sem coobrigacéo e outras avengas: As cessdes de crédito estaore- A yencer até 3 meses.... 153165 3032 131918 3598 Mo dasp edas coes legais . lhamentos de despesas e servicos de correspondente bancario. (**) Receita prove-
gidas pelas disposicBes da Resolugdo CMN n° 3.533 de 31 de janeiro de 2008, con-  p\ancor de 3 a 12 mese: 136771 2707 124910 3408 Trabalhista __ Civel _Total pignig do operagoes de CCB entre SAX e CLUB, pertinentes as operagdes de reestru-
forme requerido pela Resolugdo CMN n° 4.367 de 11 de setembro de 2014, estabe-  » yen <o de 12 3 anos ‘997 0:20 10% 029 Saldo em 31 de dezembro de 201 691 1102 1793 tytagdo financeira. (***) Referem-se & despesas como agua e energia elétrica que
lecendo procedimentos para a classificagéo e divulgagdo das operagdes devendaou  poncor acima de 3 ano: 13 0m 12 oo Constituicdo de provisdo 384 781 1171 550 compartilhadas entre empresas do Grupo Marisa. Nos exercicios findos em 31
de transferéncia de ativos financeiros. Conforme esse normativo, a manutengao ou g, o 214254 4240 108672 2964 Baixas por encerramento (336) (981) _(1.317)  de dezembro de 2019 e 2018, a SAX ndo realizou pagamento de prémios ou comis-
baixa do ativo financeiro esta relacionada  retencao ou nao substancial dos riscos e 505200 10000 366608 10000 Saldoem31dedezembrode? 739 908 _1647  stes a diretoria e 4 administragao.
beneficios na operacdo de venda ou transferéncia. As cessdes de crédito com trans- e) C 50 por oy -7‘_3910’ rivadui. ———  Constituicdo de provisa 225 1092 1317 18.Limites operacionais: Conforme Resolugdo CMN n° 4.193, de 01 de margo de
feréncia dos riscos e beneficios resultam na baixa dos ativos financeiros objeto da N p 201'; 2018 Baixas por encerramento.. (239) _ (1.184) (1423) 2013 e Circular Bacen n® 3477, de 24 de dezembro de 2009, que dispde sobre a di-
operagao e o resultado positivo ou negativo apurado na negociagao € apropriado ao %sobre  %sobre Saldo em 31 de dezembro de 2019.. 125 816 _ 1541 wulgacdode mformagoes referentes & gestdo de riscos, ao Patrimnio de Referéncia
resultado do exercicio. f) Outros ativos e passivos circulante e reqhzavel alon- Valor total  Valor total d) Orgéos lad N#o existem processos administrativos em curso por par-  Exigido (PRE), e a adequacao ao Patrimnio de Referéncia (PR), o indice da Basiléia
go prazo: So demonstrados pelos valores de realizagao e compromissos estabele- o o oo 505, 70000 366608 10000 e do Sistema Financeiro Nacional que possam impactar representativamente o fe-  para a data-base de 31 de dezembro de 2019 € 17,00% (18,04% em 2018).
cidos nas contratacdes, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos 0u encargos au- : W 100'00 366.808 m sultado e as operagGes da Sociedade.Em conformidade com a legislagdo brasileira, 19. Gerenciamento de risco: A abordagem integrada para gestéo de riscos da Socie-
ferldqs ou |ncu[r|_dos até as datas dos balangos, reconhec_ld_o§ em base_ proratadie”. ) Composicao da cartaia por nivel do ris‘ca —  — — " osregistros de impostos e contribuicdes federais, estaduais e municipais estdo su-  dade compreende a adogéo de instrumentos que permitem o efetivo controle dos riscos
g)Atlvo |moh|!|zado: E demonstrado pelo custo de aquisicao, deduzido das respec- 209 018 jeitos a exame pelas respectivas autoridades em um perfodo de 5 a 30 anos, confor-  incorridos, organizar o processo decisério e definir os mecanismos de controle dos niveis
tivas depreciagOes acumuladas, calculadas até a data de encerramento do exercicio. Provisio Provisio Provisao me a natureza tributdria. de risco aceitéveis e compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a es-
A depreciago ¢ calculada pelo método linear, de acordo com taxas anuais que con- mini-  Car- Mini- Adi- Car Ml Adi- 14. Patrimdnio liquido: a) Capital social: O capital social, totalmente integraliza-  tratégia de negécio adotada. O controle dos riscos abrange todas as exposiges as linhas
templam o prazo de vida itil-econdmica estimada dos bens. As principais taxas anuais o . ., 9 : i i i do, érepresentado por 9,945,518 agdes, as quais totalizam R$69.000, sendo 4.972.759 - de negocio vigente, agrupados nas seguintes categorias de riscos: mercado, liquidez, cré-
de d 20% hard 10% I “Rating” ma-%  feira  ma cional Total teira  ma cional Total 5 :
Je depreciacdo sdo 20% para hardware e 10% para instalagdes e méveis e utensi- — E— 173 acoes ordindrias nominativas e 4.972.759 acdes preferenciais nominativas, sem va- dito, capital e operacional, fundamentalmente segregado das areas de negdcios e audi-
lios. h) At Consist lement t A. 05 248621 1243 1283 2253% 1128 1128
i0s. ) |vod i onsiste em inve: l[w;uumul nallmg elmen agdo e cgs Zn[r)r;/\ 8 10 w0 W NEe 26 716 lornominal. b) Reservas: Reserva Legal Constituida a base de 5% do lucro liqui- (0118 interna. Os niveis de exposigao séo monitorados diariamente por meio de uma es-
zagdo g)u;od e s d areslque séo amgmzlados ;:_e o método ms;atr’a_tafaE tg o 30 us8 0 mWAMm 69 g9 dodo exercicio, até atingir 20% do capital social realizado. A reserva legal somente trutura de limites de aceitacao de risco, através de um processo de gesto e controle, que
ao ano. i) Redugao do valor recuperavel de ativos ndo monetarios: Esto su- A podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos e € cons- atlnbu\ responsabilidades as éreas enyolwdas.p envolwmgr_wtn qa Altej Administragdo se
eitos a avaliago ao valor recuperdvel em exercicios anuais ou em maior frequéncia - 100 23501 2350 2350 19057 1.906 1906 da no acompanhamento e n: d il téo d Ore-
j lia ; peravel s an q : 20 250 6K TM0 MES 28 S Gwe g tuida Imente. R irias ou Dividendos: De acordo com o 98 N0 acompanhamento e na execugao das agdes necessdrias a gestdo dos riscos. O re
se as condicdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus valo- - ol Pl ’ g estatuto social, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% do lucro i Sutado financeiro & apurado através dos controles que permitem o acompanhamento da
res. A Socledade ndo teve nenhum ativo sujeito a perda de seu valor recuperavel. j) 00 21363 10681 4213 14954 17387 8691 3476 12167 - ‘ : P : = Tentabilidade gerencial das vérias linhas de negdcio, consistentemente com a programa-
D = n G 700 20824 14577 1041 15618 1425% 9979 713 10692 quido, apurado em cada balango, apds outras destinagdes previstas em disposicdes s b ol p
no aberto e os de aceites: Os de-  J- ! et ¢ - legais. Por decisdo d %0 da Diretoria, for d intes distribui.  G200rGamentariae de forma aderente aos resultados contébeis realizados. A drea de ges-
POSllOS cama@oes no mercado aberto e os recursos de aceite sdo demonstrados pe- - 1000 7;‘113% :152 19680 ng ggg —ggg; E - 73 g% G%%?Z ﬁgj‘ oedct-:lsda:Si deenrde;:' 0 Ga Liretoria, foram aprovacas as Seguintes AISou iz de'iscos, adota os fundamentos:  Visdo integrada de riscos; ® Compatibilizagao en-

tre niveis de exposicao a riscos, limites autorizados e retorno financeiro pretendido; ® Ado-
¢do de metodologias de calculo de riscos em fungdo das melhores préticas de mercado;
e ® Constante envolvimento da Alta Administragao. Para reduzir os efeitos do risco ope-
racional o Plano de Continuidade de Negécios (PCN), é fundamentado em uma estrutura
de processos contingenciais que asseguram a continuidade de seus negdcios face acom-
plexidade dos seus negécios. O gerenciamento de riscos conta com politicas e manuais
de procedimentos que estabelecem as principais diretrizes que devem ser observadas nas
atividades. Aprovado pela Alta Administracao, a gestao de riscos tem os critérios defini-
dos e os limites estabelecidos no conjunto de documentos citado acima, divulgado inter-
namente (intranet) a todos os colaboradores e revisados e atualizados com periodicidade
minima anual, ou quando necessério devido mudangas nos objetivos e estratégias do ne-
gdcio ou na metodologia de gestdo do risco. Adicionalmente em cumprimento a Resolu-
¢do CMN n°4.193/13, informacdes acerca da estrutura de Gestao de Riscos estdo des-
critas no relatrio de acesso publico, disponivel no enderego eletronico da Sociedade.

CONTADORA
Debora Aversoni Branco Pedro - CRC SP253347/0-4

sobre as D oes Contabei

Relatério do Auditor Indep

emmram relatério de auditoria em 14 de marco de 2019, sem modmcagues Outras in-

que e o relatorio do au-
ditor: A administraco da Somedade 6 responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatdrio da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes con-
tabeis ndo abrange o Relatdrio da Administragdo e nao expressamos qualquer forma de
conclus&o de auditoria sobre esse relatdrio. Em conex&o com a auditoria das demonstra-
¢Oes contébeis, nossa responsabilidade € a de ler o Relatdrio da Administragdo e, ao fa-
28-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as de-
monstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra for-
ma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos
a comunlcar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades
da edag pelas d abeis: A adminis-
tragao é responsavel pela e\aboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes con-
tabeis de acordo com as praticas contbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis li-
vres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na ela-
boragdo das demonstracGes contébeis, a administracdo é responsével pela avaliagdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assun-
tos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contbil na ela-
boracéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar
a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma altemativa realista para

evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela govemanga sao aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracao das demonstragdes conté-
beis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes conta-
beis: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoével de que as demonstragdes conté-
beis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segu-
ranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre de-
tecta as eventuais distorgOes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes
de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjun-
to, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoével, as decises econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da au-
ditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exer-
cemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstra-
cdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e execu-
tamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsi-
ficagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audi-
toria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido

sobre a eficécia dos controles intemnos da Sociedade. ® Avaliamos a adequagdo das po-
liticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas di-
vulgacdes feitas pela administracéo. ® Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela ad-
ministracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que
possam levantar divida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacio-
nal da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten-
¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Sociedade a nao
mais se manter em continuidade operacional.  Avaliamos a apresentaao geral, a estru-
tura e o conteldo das demonstragGes contabeis, inclusive as divulgacdes, e se as de-
monstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de ma-
neira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, in-
clusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 30 de marco de 2020,
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Dario Ramos da Cunha

EY . Contador CRC-15P214144/0-1 )
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