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Relatdrio dos auditores
independentes sobre as
demonstracoes financeiras
consolidadas do
Conglomerado Prudencial

Aos Administradores e acionistas da
SAX 5.A. Crédito, Financiamento e Investimento

S3do Paulo - SP

Examinamos as demonstracies financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial da SAX 5.A. Credito,
Financiamento e Investimento [“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial consclidade do
Conglomerado Prudencial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragdes consolidadas do
resultado, das mutacfes do patriménio liguido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo e resumao das principais praticas contabeis. Essas
demonstracies financeiras de propdsito especial foram elaboradas de acordo com os procedimentos
especificos estabelecidos pela Resolugdo n2 4.280, de 31 de outubro de 2013, do Conselho Monetdrio
Macional (CMN) e regulamentacdes complementares do Banco Central do Brasil [BACEN), descritos na nota

explicativa n.2 2.

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial, acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira
consolidada do Conglomerado Prudencial da 5AX 5.A. Crédito, Financiamento e Investimento em 30 de junho
de 2018, o desempenho consolidado de suas operacfies e os seus fluxos de caixa consolidados para o
semestre findo nessa data, de acordo com as disposicBes para elaboracio de demonstracfes financeiras do
Conglomerado Prudencial previstas na Resolugdo n.® 4.280, do Conselho Maonetario Macional, e
regulamentacies complementares do Banco Central do Brasil, para elaboragdo dessas demonstraces
financeiras consclidadas de propdsito especial, conforme descrito na nota explicativa n.2 2 as referidas
demonstragies.

PG Aucitores Indepande=s
risnileo da
rizmaloral <zoosralive [TRPRIG o




Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Mossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secBo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragbes financeiras consolidadas”. Somaos
independentes em relagdo a Sociedade e as entidades incluidas no Conglomerado Prudencial, de acordo
cam os principlos éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase - Base de elaboracio das Demonstragdes financeiras Consolidadas do Conglomerado Prudencial

Chamarnos a atencio para a nota explicativa n® 2 gue divulgam gue as demonstracles financelras
consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela administracio da Sociedade para
cumprir os requisitos da Resolugdo n.2 4.280, do Conselho Monetario Nacional, e regulamentacies
complementares do Banco Central do Brasil. Conseguentemente, o nosso relatdrio sobre essas
demonstragbes financeiras consolidadas foi elaborado, exclusivamente, para cumprimento desses
requisitos especificos e, portanto, podem ndo servir para outras finalidades, Nossa opiniSio ndo contém
maodificacdo relacionada a esse assunta.

Outras assuntos

Demonstragdes financeiras individuais

A SAX 5.4, Crédito, Financiamento e Investimento elaborou um conjunte de demonstracies inanceiras
individuais para fins gerais referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2018, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, sobre o qual emitimos relatdrio de auditoria sem modificagdes, em 10 de agosto de 2018,

Auditoria dos valores correspondentes ao periodo anterior

(Os valores correspondentes ao semestre findo em 30 de junho de 2017, apresentados para fins de
comparacdo, ndo foram anteriormente auditados por outros auditores independentes.

Responsabilidades da administracao da governanga pelas demonstragbes financeiras consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das demonstracdes financeiras
consolidadas de acordo a Resolugdo n? 4.280, do CMN, & regulamentagdes complementares do BACEN,
cujos principais critérios e praticas contdbeis estdo descritos na nota explicativa n? 2, & pelos controles
internos gue ela determinou como necessérios para permitir a elaborac8o das referidas demonstragBes
financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Ma elaboragdo das demonstracGes financeiras consolidadas, a administragdo € responsavel pela avaliacdo
da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, guando aplicdvel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstraces
financeiras consolidadas, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Sociedade e as entidades
incluidas no Conglomerado Prudencial ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa




realista para evitar o encerramento das operaces,

Os responsaveis pela governanga da Sociedade e das entidades incluidas no Conglomerado Prudencial sio
agueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras
consolidadas.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas

MNossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracies financeiras consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, & emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniSo. Seguranca razodvel & um alto nivel de
Seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgbes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sBo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razogvel, as decistes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras consolidadas.

Comao parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ac longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos & avaliamaos os riscos de distorcEo relevante nas demonstracBes financelras
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, plangjamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opini@o. O risco de ndo deteccio de distorgdo
relevante resultante de fraude & maior do gue o proveniente de erro, [ que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacBo, omissdo ou representacties
falzas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para 2 auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e das entidades
incluidas no Conglomerado Prudencial,

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoahilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgagBes feitas pela administragdo.

—  Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacio & capacidade
de continuidade operacional da Sociedade e das entidades incluidas no Conglomerado
Prudencial. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemnos chamar atencBo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Mossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio, Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Sociedade e as entidades
incluidas no Conglomerado Prudencial & ndo mais se manter em continuidade operacional,

- Awgliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracies financeiras
consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstracBes financeiras consolidadas
representam as correspondentes transactes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacio adequada,

Comunicamao-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditaria, inclusive as eventuais
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deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos,

Sdo Paulo, 29 de agosto de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Luciana Liberal 5dmia
Contadora CRC 15P198502/0-8
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SAX 5.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

BALANCO PATRIMONIAL - CONGLOMERADO PRUDEMCIAL
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais - R5)

CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Aplicagdes no Mercado Aberto

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANGEIROS

Carteira Prapria

OPERACOES DE CREDITO
Cperagdes de Crédito - Setor Privade
(Provisio para Operacies de Crédito de Ligquidagao Duvidosa)

OUTROS CREDITOS
Rendas a Recaber
Diversos
(Provis8o para Outros Créditos de Liguidacdo Duvidosa)

COUTROS VALORES E BENS
Despesas Antecipadas

REALIZAVEL & LONGO PRAZO

OPERAGCOES DE CREDITO
Operagbes de Credito - Setor Privado
(Provisac para Operagdes de Crédito de Liguidagéo Duvidosa)

OUTROS CREDITOS
Diversos

OUTROS VALORES E BENS
Despesas Antecipadas

PERMAMNENTE

IMOBILIZADO DE USO
Cutras Imobilizacdes de Uso
[Depreciagbes Acumuladas)

INTANGIVEL

Ativos Intangiveis
{Amorizacao Acumulada)

TOTAL DO ATIVO

2018 2017

876.461 935.908
1.367 14.984
50.207 20.365
50.207 20,365
49,764 871
49 764 B7.131
131.095 113.681
172,284 148.542
(41,180 (34 861)
637,176 687.834
47 524 47,828
548.004 707.880
{58.352) [67.873)
6.852 11.913
6.852 11.913
33.566 51.378
1.074 1.029
1.094 1.038
(20} 9)
32.044 50,349
32044 50.349
448 0
448 0
11.009 9.672
849 1.804
12,002 11.512
(11.152) (6,708}
10.160 7.868
25913 25928
(19.753) (18.061)
921.037 996.958




SAX 5.4, CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

BALANCO PATRIMONIAL - CONGLOMERADO PRUDENCIAL
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 EDE 2017

{Em milhares de reais - RS)

CIRCULANTE

DEPOSITOS
Depasitos Interfinanceiros

OBRIGACOES POR EMPRESTIMO
Empréstimos no Pals - Qutras Instituiges

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Instrumentos Financeiros Derivativos

OUTRAS OBRIGAGOES
Sociais e Estatutérias
Fiscaizs e Previdencidrias
Diversas

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

RECURSOS DE ACEITES E EMISSAD DE TITULOS
Recursos de Aceites Cambiais
Recursos de Letras Imobilidrias, Hipotecérias, de Crédito & Similares

OBRIGACOES POR EMPRESTIMO
Empréstimos no Pais - Qutras Instituigies

OUTRAS OBRIGACOES
Cobranga e Arrecadacao de Tributos & Assemelhados
Diversas

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTURQS
Resultados de Exercicios Futuros

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social
De Domiciliades no Pais
Reservas de Lucros
Reservas de Lucros
Lucros ou Prejuizos Acumulados
Participagdo de Mdo Controladores
Participagdo de M3o Controladores

TOTAL DO PASSIVO

2018 2017

272.827 490.442
52.398 18.252
52388 18.252
&80.219 156.873
80.219 156.873
0 15.707
0 15.707
140.211 299.611
4737 5240
37.180 G0.679
98.313 233692
202.747 16.050
37.671 180
11.800 0
25772 180
151.514 2.052
151.514 2.052
13.662 13.818
&7 100
13.575 13.718
87.308 107.726
av.308 107.726
358.154 382.740
69.000 69.000
68000 68,000
14.219 25.014
21.744 25.014
(7.525) ]
274.935 288.726
274,935 288.728
921.037 996.958




SAX S.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

DEMONSTRACOES DE RESULTADO - CONGLOMERADO PRUDENCIAL
SEMESTRES FINDOS EM 30 DEJUNHO DE 2018 E DE 2017

{Em milhares de reais - RS}

2018 2017
RECEITAS DA INTERMEDIACAD FINANCEIRA 118.806 121.314
Operagies de Crédito 117 565 120167
Fesultado de Operacdes com Tllulos e Valores Mabiliarios 1.238 1.147
DESPESAS DA INTERMEDIACAD FINANCEIRA {202.303) (209.875)
Operagdes de Captacio no Mercado {2.483) (B42)
Cperaghes de Empréstimos e Repasses {74.596) {(F8A70)
Frovisdo para Créditos de Liguidaco Duvidosa (125.224) {131.163)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (83.496) (88.661)
DUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 167.900 186.204
Receitas de Prestacio de Servicos 3196 3.402
Rendas de Tarifas Bancarias 47,2209 52345
Despesas de Pessoal (14.920) (16.405)
Qutras Despesas Administrativas (55.897) (59.273)
Despesas Tributarias (19.699) (20.519)
QOutras Receitas Operacionais 233.457 251.809
Outras Despesas Operacionais (25.467) (24.955)
RESULTADO OPERACIONAL 84.404 97.542
RESULTADO NAD OPERACIOMNAL 2.552 4.202
RESULTADD ANTES DA THIBUTAG.E.O SOBRE O LUCROE PARTIG]PAQGES 86.955 101.744
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAD SOCIAL (37.858) (42.014)
Provisao para Imposto de Renda (26.567) (28.056)
Provisgo para Contribuicdo Social (10.840) (14.714)
Ativo Fiscal Diferido (450} ET
PARTICIPAGCOES ESTATUTARIAS NO LUCRO 0 0
LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) 49.099 59.730

LUCRC POR ACAD: 4,94 6.



SAX S.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 2017

{Em milhares de reais - RS)

FLUXO DE CAXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucre liqguide no semestre antes da tributacio e das participacoes
Ajustes para reconciliar o lucro liguido do semestre com o caixa
gerado pelas atividades operacionals:
Frovisdo para créditos de liquidagio duvidosa
Cepreciacao & amortizacdo
Resultado de imposto de renda e contribuicio social

{Aurmento) reducdo em ativos & passivos:
Operacdes de crédito
Outros créditos
Caeteira Prapia
Depdsitos interfinanceiros
Qutras obrigactes
Instrumentos financeiros
Resultado de exercicios Futuros
Recursos e aceites
Caixa gerado nas operactes
Impaosto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liguido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdes do imohilizado de uso
Aplicacdes no ativo intangivel

Caixa liguido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacdo de empréstirmos

Amaortizacdo de empréstimos

Pagamento de dividendos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUCAQ) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Mo inicio do exercicio
Mo fim do exercicio

AUMENTO (REDUGCAQ) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte intEErantE das demonstragfes contabeis,

2018 2017
49,009 50,730
14.450 19.094

1.647 1.099
65.197 79.923
{14.558) [16.700)
66.607 7.438
68.752 {84.046)
16.613 (143.247)
(84.308) {20.217)
{19.407) 14,990
{9.965) 120.781
37.384 11
126.316 {41.067)
{20.931) (51.532)
105.385 {92.599)
{89) {3.366)
{1.638) (1.591}
(1.728) {4.956)
y 117.619
{112.089) -
{35.000) {75.483)
{147.0889) 42.135
(43.432) {55.420)
95.006 00.768
51.574 35.348
(43.432) (55.420)




AKX 5.4 CREDITO, FINANCIAMENTC F INVESTIMENTD

DEMOKSTRACTES DAS MUTACDES DO PATRIMONID LIQUITD - CONGLOMERADD PRUDENCIAL
SEMESTRES FINDDS EM 30 OF JUNHO DE 2018 E DE 2017

Erm milhares de reais - RBS)

Reservas de lucros Tatal da
Partn
Nota Capital Especials de Lucros controladores patrim&nic
cxplicativa social Legzl Lucros acumulados liguido

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 __ B9.000 7.345 26.453 4 + 102.816
Lucro liquido do semestre - - 22.082 22.062
Diwvidendos distribuidas - 1256071 125.607)
Destinaghos: - = - -

Raservi legul 1,103 - 11,103}

Raserva especial de lueros - 15,719 (15.71%9| -

Dividendos propostas {RE05268 por agio} - (5.240] 15,240}
Part n controladores 796,541 296.541
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E9.0D0 2.449 16.565 = 295.541 390.572
SALDOS EM 31 OE DEZEMBRO DE 2017 5,000 9.406 1B, 208 240,598 337.212
Lucre liguido dos semestre - 16,647 16.647
Clvldendos distribuidos (18.730] . [1E.730)
Dividendos e Lucros pagos antecipadamente (7.525] [7.525)
Dastinacdes:

Reserva lagal ben . (832) 167

fieserva especial de lucrog 11,861 111.861) A

Dividendos propostos - - 13.954) - 13.954)
Participacio de controladares - 34,337 34,337
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 69.000 10.405 3.814 10} 274.935 358.154

&35 notas explicativas sdo parte integrante das demanctragBes contabeis.




Nax 8.4, Créddiro, Financiamento ¢ fnvestimento

Demonstragies Contdbeis - Conglomerado Prudencial em
30 e funho de 2008 ¢ de 2007

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
(Valores expressos em milhares de reais)
Contexto operacional

A Sax S.A. Crédito, Financiamento e Investimento ("Sax" ou "Sociedade”) tem como objetive
atuar no mercado de crédito, financiamento e investimento no segmento varejista, concedendo
empréstimos para pessoas fisicas. O seu capital foi subscrito e integralizado em 25 de maio de
2005 e, em 21 de setembro do mesmo ano, a Sociedade foi autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN, tendo iniciado suas operagdes em 22 de maio de 2006,

As operacies sdo conduzidas em conjunto com as Empresas do Grupo Marisa, que atuam
preponderantemente no mercado varejista, & com guem a Sociedade compartilha a estrutura
necessaria para a operacionalizacéo de suas atividades. Consequentemente, os resultados
apresentados e a posigao patrimonial poderiam ser diferentes caso essas operagdes tivessem
sido realizadas com partes ndo relacionadas.

Base de elaboragao e apresentagio das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contabeis consolidadas - conglomerade prudencial foram elaboradas com
o propdsito especifico de atender as determinagdes do Conselho Monetario Macional (CMN) e
do Banco Central do Brasil (BACEN) por meio das Resoclugdes CMN n.” 4.280/13, CMN n.*®
4.517/16, & da Circular BACEN n.® 3.701/14, gue determinam o escopo de consclidagio,
restringindo-se as instituictes financeiras e assemelhadas, ndo devendo assim serem
confundidas com o conjunte de demonstragbes contabeis consclidadas para fins gerais
"Demonstractes Contabeis Consclidadas Societérias™, as quais foram elaboradas a partir de
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes, com observancia as normas
e instrugdes do CMM, do BACEN e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), gquando
aplicavel.

A elaboragio de demonstragbes de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes financeiras, requer que a Administragdo use de julgamento na
determinacgéo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Atives e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: o valor residual do ativo
imobilizado, proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisac
para demandas trabalhistas, fiscais e civeis, valorizag&o de instrumentos financeiros, ativos e
passivos relacionados a beneficios pds-emprego a empregados e outras provisdes. Os valores
definitivos das transagdes envolvendo essas estimativas somente sdo conhecidos por ocasiao
da sua liguidacao.

Na elaboracdo das demonstragées contabeis consolidadas do conglomerado prudencial foram
eliminados os valores oriundos de transagfes entre as empresas, compreendendo os saldos
de contas patrimoniais, as receitas, despesas.



Kax 8.4, Crédite, Financiamento ¢ Investimento
{emonstragoes Contdbels - Conglomerado Prudencial em
) de junho de 2008 ¢ oe 2007

Essas demonstragdes contabeis consolidadas do conglomerado prudencial contemplam as
operacbes da SAX 5 .A. Crédito, Financiamento e Investimento (instituicio lider) realizadas no
pals e as operagbes da Club Administradora de Cartbes de Crédito Lida. (instituicdo
participante} no pais, e est3c apresentadas conforme nomenclatura e classificaglo
padronizadas pelo Plano Contabil das Instituictes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o
Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados
ao processo de convergéncia contabil internacional, porém a maioria ndo foi homologado pelo
BACEN. Desta forma, a Sociedade, na elaboragio das demonstragdes financeiras, adotou os
seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite pronunciamentos e interpretacbes
contabeis alinhadas 4s normas internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comisséo de
Valores Mobilidrios. O Conselho Monetaric Macional (CMN) aprovou os seguintes
pronunciamentos, cbservados integralmente pela CFl, quando aplicavel: CPC 00 (R1) -
Estrutura Conceitual para Elaboragio e Divulgagio de Relatério Contabil-Financeiro, CPC 01
- Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 - Demonstragio dos Fluxos de Caixa, CPC
05 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agbes,
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagio de Erro, CPC 24 - Evento
Subsequente, CPC 25 - Provistes, Passivos Contingentes e Atives Contingentes e CPC 33
(R1) - Beneficios a Empregados, homologado pela Resolugio CMN n® 4.424/15. Atualmente,
ndo & possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis
emitidos pelo CPC e se a utilizacdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos
contabeis emitidos pelo CPC e se a utilizagido dos mesmos serd de maneira prospectiva ou
retrospectiva.

Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracéo das demonstrag@es financeiras sao
as seguintes:

Apuragao do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia, observando-
se& o critério "pro rata dig" para as de natureza financeira.

As receitas e despesas de natureza financeira sio calculadas com base no método exponencial,
exceto aquelas relativas a titulos descontados.

As operagies com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos
ativos e passivos.

Caixa e equivalentes de caixa
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Compreendem os depdsitos bancarios disponiveis e aplicagdes interfinanceiras com
conversibilidade imediata ou com prazo eoriginal igual ou inferior a noventa dias, conforme prevé
a Resolugdo BACEN n® 3.604/08.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
As aplicages interfinanceiras de liquidez s&o apresentadas pelo valor de aplicagéo, acrescidas
dos rendimentos auferidos ate a data do balango.

Operagdes de crédito e provisio para operagdes de crédito de liquidagao duvidosa

A provisdo para créditos de liguidagdo duvidosa e constituida de acordo com as normas
estabelecidas pelo BACEN atraves da Resolucio n® 2.682/95 do Conselho Monetaric Nacional -
CMM, com agravo para alguns "ralings” calculado de acordo com o historico de perdas.

A Sociedade n&o efetua o reconhecimento de receitas de qualquer natureza relativa a operagbes
de crédito que apresentem atrasc igual ou superior a sessenta dias, sendo referida receita
registrada apenas quando do efetivo recebimento. As operagies renegociadas sdo0 mantidas, no
minimo, no mesmao nivel em que ja estavam classificadas anteriormente as renegociagdes.

As operagdes classificadas como nivel "H" {100% de proviséo) permanecem nessa classificagido
por seis meses, quando entdo sao baixadas contra a proviso existente e controladas, por cinco
anos, em contas de compensacéo, ndo mais figurando no balango patrimonial.

Cessdo de crédito sem coobrigacao e outras avengas

As cessbes de crédito estio regidas pelas disposicies da Resolugdo CMN 3,533 de 31 de
janeiro de 2008, conforme requerido pela Resolugio CMN n® 4.367 de 11 de setembro de 2014,
estabelecendo procedimentos para a classificacdo e divulgacio das operagdes de venda ou de
transferéncia de ativos financeiros, Conforme esse novo normativo, a manutengdo ou baixa do
ative financeiro esta relacicnada & retengio ou ndo substancial dos riscos e beneficios na
operacio de venda ou transferéncia.

As cessdes de crédito com transferéncia dos riscos e beneficios resultam na baixa dos ativos
financeiros objeto da operagéo e o resultado positivo ou negativo apurado na negociacéo &
apropriado ao resultado do periodo.

Outros ativos e passivos circulante e realizavel longo prazo

Sao demonsirados pelos valores de realizagéo e compromissos estabelecidos nas contratagdes,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos ou encarges auferidos ou incorridos até as datas dos
balangos, reconhecidos em base "pro rata die”.

Ativo imobilizado

E demonstrado pelo custo de aquisicao, deduzido das respectivas depreciagbes acumuladas,
calculadas até a data de encerramento do semestre. A depreciagéo & calculada pelo método
linear, de acordo com taxas anuais que contemplam o prazo de vida Util-econdmica estimada
dos bens. As principais taxas anuais de depreciagdo sdo 20% para hardware e 10% para
instalagdes & moveis e utensilios.

Ativo intangivel
Consiste em investimentos na implementacéc e customizagdo de uso de softwares gue séo
amortizados pelo método linear a taxa de 20% ao ano.

Redugédo do valor recuperavel de ativos ndo monetarios

Estao sujeitos a avaliagdo ao valor recuperavel em exercicios anuais ou em maior frequéncia se
as condigbes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus valores. A Sociedade
nao teve nenhum ativo sujeito a perda de seu valor recuperavel,
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Depdsitos e captacdes no mercado aberto

Os depésitos e as captagfes no mercado aberto s8c demonstrados pelos valores das
exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base
“pro rata die."

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacBo dos ativos e passivos contingentes, e
obrigaces legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n® 3.823/09
do Banco Central do Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos sequintes critérios:

= Contingéncias ativas - ndo sdc reconhecidas nas demonstragBes financeiras, exceto
guando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizac&o, sobre as
guais ndo cabem mais recursos,

¢ Para os riscos civeis, as provisdes sao constituidas sobre o valor envolvido de acordo com
percentual definide pela Sociedade através do histdrico de liquidacio de processos de
mesma natureza, ocorridos nos Oltimos 6 meses. O limite méaximo de proviséo & de RS 4.1
{quatrc mil e cem reais), considerando o valor médio de condenacgio. Para os riscos
trabalhistas, as provises sdo constituidas também sobre o valor envolvido, quando forem
mensuraveis, de acordo com percentual definido pela Sociedade através do historico de
liquidagao dos processos, separados por agdes diretas efou de terceiros, nos dltimes 12
meses,

»  Os riscos classificados como perdas possiveis ndo so reconhecidas contabilmente, sendo
apenas divulgados, e os classificados como remotos nfo requerem provis8o nem
divulgagio.

* ObrigacGes legais - fiscais & previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estao
sendo contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos, impostos e
contribuicdes. O montante discutido & guantificado e registrado contabilmente.

Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributével e acrescida de 10% incidentes
sobre os lucros tributarios, excedentes a R$ 120 no semestre. A contribuicdo social foi apurada
sobre o lucro liquido tributavel & aliquota de 20%. Adicionalmente, s80 constituldos créditos
tributarios sobre as diferengas temporarias, no pressuposto de geragdo de |ucros fributaveis
futuros suficientes para a compensacdo desses créditos, veja nota explicativa n® 15, Os créditos
tributarios foram constituidos pelas aliquotas vigentes nas datas de expectativa de realizagbes
dos mesmos.

Resultado por acdo
E apurado através da divisdo do resultado do periodo pela quantidade de agdes.
Disponibilidades

O caixa e equivalentes de caixa apresentados na demonstracdo dos fluxos de caixa estio
compostos da seguinte forma:

2018 2017
Bancos 1.367 14.984
Aplicagdes Interfinanceiras de Liguidez 50.207 20.364

Total
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51.574 35.348

As aplicagdes no mercado aberto, em 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo compostas como

segue:

Motas do Tesoure Nacional
Letras do Tesouro Macional
Dehéntures

Total

2018 2017
50.207 -
- §.339

- 15.026
50.207 20.365

Referem-se a aplicagdes com compromisso de recompra pela contraparte.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios, em 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo compostos como

segue;

Certificado de Deposito Bancéario
Letras de Arrendamento Mercantil

Total

Operagdes de crédito

2018 2017
26.232 12.015
23.532 75116
49.764 87.131

As informacgbes da carteira de operagdes de crédito, em 30 de junho de 2018 e de 2017, estio

assim sumarizadas:
Por operacao

Descrigao

Emprestimo pessoal
Empréstimo consignado

Total

Circulante
Realizavel a longo prazo

2018 2017
165.632 142209
7.746 7.371
173.378 __ 149.580
172.284  148.542
1.094 1.038

Composigéo das operagdes por faixas de vencimento

2018 2017
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Valor % sobre total Valor % sobre total
Parcelas a vencer
Ate 30 dias 26.653 15,37 23.695 15.84
De 31 a 60 dias 21.658 12,49 19,133 12,79
De 61 a 90 dias 17.889 10,32 15.807 10,57
De 91 a 180 dias 35426 20,43 31.121 20.81
Acima de 180 dias 23,324 13,45 21.1258 14,12
Parcelas vencidas
Ate 30 dias 8.923 5,15 T7.233 4 84
De 31 a 60 dias 6.612 3,81 4947 3.3
De 61 a 90 dias 5913 3.4 4 539 3.03
De 91 a 120 dias 5,200 3,00 4.070 2.72
De 121 a 150 dias 4918 2,85 3.935 263
De 151 a 180 dias 4,301 2,48 3.423 2.29
De 181 a 240 dias 6717 3,87 5.557 3,74
De 241 a 300 dias 4.198 242 3.547 2.37
De 301 a 360 dias __1.646 0.85 1.408 0,84
Total - 173.378 100,00 149.580 100,00
Concentracao das operagdes
2018 2017
Dez maiores devedores 312 480
Cinquenta sequintes maiores devedores 552 584
Cem seguintes maiores devedaores 664 597
Demais clientes 171.850 147.819
Total __173.378 149.580
Composicao por vencimento das parcelas
2018 2017
% da % da
Valor carteira Valor carteira
A vencer até 3 meses 66.200 38,18 62.285 41,64
Avencer de 3 a 12 meses 57.656 33,26 51.208 34,23
A vencer de 1 a 3 anos 1.087 0,63 1.022 068
A vencer acima de 3 ancs K 0,00 16 0,01
‘encidos acima de 14 dias 45.428 27,93 35.048 23,44
Total 173.378 100,00  149.580 100,00

Composicao por atividade econdmica - setor privado

2018 2017
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% da % da

Valor carteira Valor carteira

Pessoas fisicas 173,378 100,00 149.580 100,00

Total 173.378 100,00 149.580 100,00

Composigio da carteira por nivel de risco
- 2018 2017
Provisao Provisiio
Provisio

“Rating" minima -% Carteira Minima Adicional Total Carteira Minima Adicional Total
A 0.5 104976 525 = 525 895.580 AB3 - 483
B 1 B.786 511 - B3 5.214 B2 - 62
c 3 5.224 247 - 247 5811 177 - 177
(B] 10 7931 793 - 793 5676 EGB - 568
E L H 6.916 2078 2.420 4,495 4,968 1.4591 2.603 4094
F 50 6.640 3.320 1.328 4.548 5.323 2.661 2.140 4,801
G 70 5.850 4.085 283 4 388 40859 2.862 1.014 3,876
H 100 26,045 EE.EE_ - 26.045 20.809 20,809 - 20.809
Total 173.378 _ 37.169 4.041 _41.210 149.580 _ 29.113 5757  34.870

A Sax constituiu, preventivamente, provisbes adicionais aos percentuais minimos requeridos
pela Resolugdo n® 2.682 com base na perda historica. Tais provisées foram concentradas
exclusivamente nos niveis de classificagdo E, F e G, como um reforgo aos percentuais minimos

requeridos para esses niveis.

Movimentacao da provisdo para créditos de liquidagio duvidosa

2018 2017
Saldo inicial 38.401 35128
Constituicdo (reversio) de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 22.850 19.410
Baixas de titulos incobraveis (20.041) (19.668)
Saldo final 41.210  34.870
Circulante (41.190) (34.861)
Realizavel a longo prazo (20) (9)

Recuperagio de créditos

Os recebimentos de operagbes recuperadas no semestre totalizaram o montante de R$ 37.431.

{R$ 30.016 em 2017).

Do montante recuperado ha R$ 23,339 referente a cess8o de crédito realizada em 20 de margo
de 2018, a qual celebrou contrato de cessio de operagbes de crédito com transferéncia
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substancial dos riscos e beneficios junto ao ltapeva VIl Multicarteira Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios NSo Padronizados no montante de RS 324.603. A receita reconhecida no
periodo esta registrada na Demonstracao de Resultado sob a rubrica "Operacdes de crédito”,

QOutros créditos

Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estio representados por:

2018 2017
Créditos tributarios () 58.105 79.778
Adiantamentos e antecipagtes salariais 382 479
Adiantamentos para pagamentos de nossa conta 103 772
Imposto de renda a compensar 79.467 B3.080
Contribuicdo social a compensar 20.571 34 651
Outros 34.820 26.260
Total 193.448 225.030

(") Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 & de 2017, os créditos tributarios apresentaram
as seguintes movimentacdes:

Saldo em Saldo em
Descrigao 311212017 Constituigdo Reversdo 30/06/2018
Imposto de renda
Diferencas temporarias
Provisdo para creditos de liquidagio duvidosa 15.763 9.852 {(7.713) 17.8912
Qutras adigdes tempordrias 33.287 69,265 (79.114) 23,438
49.050 79127 {945) 41.350
Contribuigdo social
Diferencas temporarias
Provis@o para créditos de liquidagio duvidosa 7.356 3.858 (3.1085) 8.148
Cutras adictes temporarias 12.204 24.970 (28.568) 8.608
19.600 EB.EE — S31 .5?31 16.7655

Total __ 68,650 107.955 ___ (118.500) 58.105
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Descricio

Imposto de renda

Diferengas temporarias

Provisfo para créditos de liquidagao duvidosa
Outras adigdes temporérias

Contribuicio social

Diferencas temporarias

Provisdo para craditos de liquidagio duvidosa
Outras adigdes temporarias

Total
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Demonstragses Contdbeis - Conglomerado Pradencial em
30 de funho de 2008 e de 2007

Saldo em Saldo em
I 212016 Constituicio Reversao 300672017
15.291 12,205 (7.010} 20,486
31177 83.133 [77.3598) 36.812
46,468 85,338 {84 .408) 57.358
6.830 2013 - 85.943
11.342 30.044 {27.948) 13.437
18.272 32.057 (27 948 22.380
64.740 126.840 {111.802) 79.778

& Sociedade, com base em suas projecdes de resultados, entende que ird auferir resultados
tributaveis no prazo maximo de 1 ano para crédito provenientes de provisdo para créditos de
liquidagdo duvidesa, e até § anos para provisdo para causas judiciais. O valor presente dos
creditos tributarios, calculados considerando a taxa de captagio média de 10,73% da Sociedade

& de RS 6.800 (R¥ 6.273 em 2017).

Outros créditos — Rendas a Receber

Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estao representados por:

Contas a Receber - Profit Sharing {*)

Recebimento Fatura — Cartdo Marisa - Private Label

Servicos Prestados a Receber
Qutros Creditos a Receber

Total

2018 2017
30.081 31.070
7.770 5.260
764 1000
8.988 10.498
47.624 47.828

O Resultadoe de Profit Sharing correspondente & parceria comercial entra a empresa Club
Administradora de Cartdes de Credito e o Banco ltaucard para operagbes relacionadas os

cartdes Marisa Priva Label e Co-Branded.

Qutros créditos — Titulos e créditos a receber

Em 30 de junho de 2018 & de 2017, estéo representados por:

Contas a receber de cliente
A vencer
Ate 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 150 dias

2018

S98.975
53.138
45 483
31.865
21.657

2017

101.629
58.825
45 341
34.714
24 946
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2018 2017
De 151 a 180 dias 13.802 15.073
De 181 a 210 dias 10.201 11.147
Acima de 210 dias e menor de 360 dias 19.308 20.639
Soma do saldo A vencer 294.525_' 317.314

Vencidas:

Ate 30 dias £9.661 T7.914
De 31 a 60 dias 27.384 32,743
De &1 a 90 dias 22928 27.586
De 91 a 120 dias 25037 27.367
De 121 a 150 dias 22.402 23.003
De 151 a 180 dias - 25,559 27.271
Soma do saldo vencidas 192.971 215.884
Soma dos saldos a vencer e vencidas 487.500 933.158

S&o demonstrados pelos valores a receber representados por contratos que nfo se caracterizem
como operagdes de credito de usuarios finais, mas relativos a transacfes de pagamento,
relacionadas a compras efetuadas com cartbes de crédito, tanto & vista como compras
parceladas no ato da compra, sem incidéncia de encargos financeiros, bem como crédito
parcelado com cobranca de encargos financeiros e crédito rotativo vinculado a cartio de crédito,
decorrente de saldo devedor remanescente apos o vencimento da fatura.

A movimentagao da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa esta demonstrada a seguir:

Saldo inicial
Constituicio de provisdo para créditos de liquidacio duvidosa
Reverséo de provisdo para créditos de liquidagio duvidosa

Saldo final

Imobilizado e intangivel

Em 30 de junho de 2018 & de 2017 estdo assim representados:

2018 2017
(47.710) (48.521)
(15.355) (22.494)

3.713 3.142
(59.352) {67.873)

2018 2017

Taxa anual de Depreciagao  Valor Depreciagae  Valor
Descrigdo depreciagéo %  Custo acumulada liquido Custo acumulada liguide
Imobilizado
Moveis e utensilios 10 11.277 (10.670) 607 10.828 (9.287) 1.538
Instalagtes 10 503 (282) 221 473 (236} 237
Hardware 20 222 (201} 21 213 [185) 28
Tatal 12.002 [11.153) 849 __11.512 (9.708) 1.804
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2018 2017
Taxa anual de Amortizagdo  Valor Amortizagio  Valor
Descrigio amortizagio % Custo  acumulada liquido Custo acumulada liquido
Intangivel
Software 20 25.913 (19.753)  10.180 25629 {18.081) 7.868
Total 29.913 _(18.753) _10.160 25.929 {18.061)  7.868
12  Depésitos interfinanceiros
Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo compostas como segue:
Data da emissao Data do vencimento Taxa CDI 2018 2017
10/05/2017 08112017 117,5% . 8.136
26/05/2017 221102017 122,8% . 10,116
18/07/2017 18/0712018 126,50% 13.053 s
0&/11/2017 011112018 129,90% B.442 -
22/11/2017 191102018 122 80% 16,723 -
08/05/2018 0B/05/2019 100% + 1,90 % a.a 16,180 -
Total 52.308 18.252
13  Obrigagdes por emissdes letras financeiras
Erm 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo compostas como segue:
Data da emissdo Data do vencimento Taxa CDI 2018 2017
03/03/2016 05/03/2018 110% : 181
15/02/2018 17/02/2020 123% 25.772 =
Totai 25.772 181
14  Obrigagdes por emissoes letras cambio
Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo compostas coma segue:
Data da emissdo Data do vencimento Taxa CDI 2018 2017
13/06/2018 15/06/2020 120% 50 -
14/06/2018 15/06/2020 120% 738 -
18/06/2018 15/06/2020 120% 113 -
18/06/2018 18/06/2020 120% 394 -
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19/06/2018 19/06/2020 120% 220 -
20/06/2018 22106/2020 120% 167 -
21/06/2018 22106/2020 120% 233 5
22/06/2018 22/06/2020 120% 181 5
25/06/2018 25/06/2020 120% 431 8
26/06/2018 26/08/2020 120% 23 -
271062018 29/068/2020 120% 8g -
28/06/2018 28/06/2020 120% 267 4
29M06/2018 29/06/2020 120% 283 -
13/06/2018 14/06/2021 123% 233 -
14/06/2018 14/06/2021 123% 502 -
15/06/2018 15/06/2021 123% 378 -
18/06/2018 18/06/2021 123% 623 -
12/06/2018 21/06/2021 123% 720 s
20/06/2018 21/06/2021 123% 560 -
21/06/2018 21062021 123% 933 =
22/06/2018 227062021 123% 1.514 -
25/06/2018 25/06/2021 123% 381 -
26/06/2018 2B/06/2021 123% 281 -
27T/06/2018 28/06/2021 123% 295 -
28/06/2018 28/06/2021 123% 1.063 -
29/06/2018 29/06/2021 123% 1.108 -

Total 11.800 -

15  Obrigages por emissdes Notas Promissérias

Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo compostas como segue:

Data da emissio Data do vencimento Taxa CDI 2018 2017
05/10/2017 23/03/2019 113,50% 35.180 =
05/10/2017 25/08/2019 119, 70% 35.283 2
05/10/2017 23/03/2020 118,70% 35.283 :

Total 105.746 "

16  Obrigagdes por emissdes Finame

Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo compostas como segue;

Data da emissio Data do vencimento Taxa CDI 2018 2m7
13/05/2011 15/02/2021 550 %a.a 8 13
10/09/2014 15/06/2024 6,00 % a.a 28 32
16/04/2013 16/11/2017 2,50 % a.a - 2
22/05/2014 16/11/2017 2,50 % a.a = &
16/04/2014 161112017 250%a.a = 2
271042014 16/11/2017 2.50% aa 2 1
13/08/2014 16/11/2017 2,50 % a.a - 3
26/08/2014 16/11/2017 2,50 % a.a - 8
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27/08/2014 16/M11/2017 250 % aa & 5
22M2/2014 16112017 260%aa " 1
Total 37 73
Obrigagdes por emissdes arrendamento mercantil
Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estdo compostas como segue;
Data da emissio Data do vencimento Taxa CDI 2018 2017
08/03/2017 08/02/2020 COI + 1,84 %AA 1.864 2.693
18/04/2017 18/04/2020 GOl + 1,84 %AA 354 304
22/07/2015 2210712017 GOl + 2,187%AA g 48
Total 2.218 3.245
Obrigagdes por emissdes de Floating — Rate Note - FRN
Em 30 de junho de 2018 e 2017, estao compostas como segue;
Data da emissdo Data do vencimento Taxa CDI 2018 2017
17/07/2017 03/01/2020 122,76 % do CDI B2.BrT o
Tﬂtﬂl EZ.BTT -
Qutras obrigacdes
Fiscals e previdenciarias
Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estio representados por:
2018 2017
Provis@o para imposto de renda e contribuigio social sobre o lucro 33.819 57.053
Impostos e contribuicdes a recaolher 327 285
Outros impostos 2.462 2.752
Total 36.608 60.090
Diversos
Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estao representados por:
2018 2017
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Obrigacées trabalhistas 4.160 4,065
Contas a pagar 101.206 237.289
Contingéncias 11.898 11.988
Total 117.264 253.340

Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e previdenciarias

Ativos contingentes
Em 30 de junho de 2018 e de 2017, ndo foram reconhecidos ativos contingentes e néo existem
processos classificados como provaveis de realizagéo.

Passivos contingentes

Em 30 de junho de 2018, a Sociedade integra o polo passivo de 410 processos agies civeis,
sendo que foi solicitada a sua exclusdo do polo passivo em 30 agbes em que a Sociedade figura
como requerida. Os 410 processos em trdmite referem-se a reclamacgbes formuladas por
consumidores, com motivos diversos, tais como: inscrigao indevida no Servigo de Frotegéo ao
Crédito e reviso contratual. O valor médio de condenacio nessas aghes & de RS 1,9 e o valor
provisionado no montante de RS 957 tem como base o é&xito da Sociedade e o valor da causa de
cada processo. A Sax também possui 8 actes trabalhistas ativas com valor provisionado de R$
721,

Perdas possiveis

Em 30 de junho de 2018, o valor aproximado de processo administrativo, avaliade com o grau
de risco de perda possivel & ndo provisionado atualizado esta estimado em R$ 971 (R$ 1.052
em 2017), relacionados a IRPJ e CSLL, e relacionados referente aos exercicios de 2008, 2007
e 2008.

Para processos administrativos oriundos de Declaracdo de Compensacéo (DCOMPs), avaliado
com o grau de risco de perda possivel @ no provisionado esta estimado em RS 2.094,

Movimentagdo das provisoes e das obrigacoes legais

2018
Trabalhista Civel Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.437 9.471 11.208
Constituico de provisao 950 6.353 7.304
Baixas por encerramento {345) (7.1386) (7.481)
Saldo em 30 de junho de 2018 3.042 B.689 11.731
2017 -
Trabalhista Civel Total

Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.899 8.867 10.766
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Constituicéo de provisdo 548 5.082 5.630
Baixas por encerramento (379) (4.197) (4.576)
Saldo em 30 de junho de 2017 2.067 8.752 11.820

Orgdos reguladores
Mao existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional que
possam impactar representativamente o resultado e as operagdes da Sociedade.

Em conformidade com a legislagdo brasileira, os registros de impostos e contribuigdes federais,
estaduais e municipais estio sujeitos a exame pelas respectivas autoridades em um periodo de
5 a 30 anos, conforme a natureza tributaria.

Resultado de exercicios futuros

Em 30 de junho de 2018 e de 2017, estao representados por;

2018 2017
Feceitas futuras 17.B15 17815
Receita diferida 799 3.403
Rendas a apropriar 68,654 86.508
Total 87.308 107.727

Patrimdnio liquido

Capital social

Em 30 de junho de 2018, o capital social, no montante de R$69.000 (R$69.000 em 2017),
totalmente integralizado, & representado por 9.945 518 agdes, sendo 4 972 759 actes ordinarias
nominativas e 4,972.759 acbes preferenciais nominativas, sem valor nominal.

Reservas

Reserva Legal

Constituida & base de 5% do lucro liguido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado.
A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar
prejuizos e & constituida semestralmente.

Reservas Estatutdrias

De acorde com o estatuto social, os acionistas t&8m direito a um dividendo minimo de 25% do
lucro liquido, apurado em cada balango, apds outras destinacbes previstas em disposicdes
legais. Por deciso de reunido da Diretoria, foram aprovadas as seguintes distribuices a titulo
de dividendos:

Més Valor por agdo (R$) Valor propostofdistribuido
Junho de 2017 0,5268 5.240
Junho de 2018 04707 4.682

Reservas de lucros
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Em 30 de junho de 2018, o lucro liguido do semestre, deduzido da reserva legal e do dividendo
proposto, foi destinado para reserva especial de lucros ne montante de RE 14.045 (R$ 15.719
em 2017), na Sax.

Distribuicao de lucros

Em 08 de Maio de 2018, a Sax realizou a distribuicdo de R$ 35.000 em dividendos, sendo estes
compostos por R$ 18.206 deduzido da reserva especial de lucros, R$ 9.787 que ja estavam
registrados no passivo da organizagdo e RS 7.006 distribuidos em carater de distribuicao
antecipada de dividendos.

Distribuigdo de dividendos
Em 31 de dezembro de 2017 a Club Administradora de cartdes de crédito Ltda distribui a titulo
de antecipacéo de dividendos no valor de R$ 49.457.

Imposto de renda e contribuig@o social

Em 30 de junho de 2018 e de 2017, a demonstragdo do calculo do imposto de renda e da
contribuicdo social estd assim representada:

2018 2017
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigo social 86.955 101.744
- Imposto de renda e contribuicBo social as aliquotas efetivas {39.130) (45.785)
Efeito das adicdes e exclusdes permanentes no resultado do semestre
- Receitas nao tributaveis / (despesas ndo dedutiveis) 1.273 3771
Despesas de imposto de renda & contribuicdo social do semestre (37.856) (42.014)

Em 22 de maio de 2015 foi publicada no Didrio Oficial da Unigo a Medida Proviséria n® 675, de
21 de maio de 2014, que eleva a aliquota da Contribuigio Social sobre o Lucro Liguido (CSLL)
devida pelas pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizacdo e pelas instituigdes
financeiras, de 15% (quinze por cento) para 20% (vinte por cento). A medida entrou em vigor a
partir de 1° setembro de 2015 e vigorara até 31 de dezembro de 20158.

Demonstragdo do resultado

Receitas da Intermediagao Financeira

2018 2017
Operagbes de Crédito 117.569 120167
Resultado de Operagdes com Titulos & Valores Mobiliarios 1.238 1.147

Total 118.806 121.314
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Despesas da Intermediacao Financeira

Operacdes de Captagdo no Mercado
Operagdes de Empréstimos e Repasses
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa

Total

Outras Receitas/Despesas Operacionais

Receitas de Prestagio de Servigos
Rendas de Tarifas Bancarias
Despesas de Pessoal

Outras Despesas Administrativas
Despesas Tributarias

Qutras Receitas Operacionais
QOutras Despesas Operacionais

Total

Kax 8.4, Crédito, Financiamente ¢ Investimento
Demensiragdes Contdbels - Conglomerado Prudencial em
300 de funho de 2008 ¢ de 2007

2018 2017
(2.483) (642)
(74.596) (78.170)
(125.224) (131.163)
(202.303) (209.975)
2018 2017
3.196 3.402
47.229 52,345
(14.290) (16.405)
(55.897) (59.273)
(19.699) (20.519)
233.457 251.609
(25.467) (24.955)
167.900 186.204

Transacdes e saldos com partes relacionadas

Os detalhes a respeito das fransagdes entre a Sociedade e suas partes relacionadas estio

apresentadas a seguir;

Ativo circulante

Cutros créditos diversos - Marisa Lojas 5.4, (Controladora indireta)

Qutros creditos diversos — aluguéis a receber

Total

Passivo circulante

Outras obrigacdes diversas (*) - Marisa Lojas 5.A. (Controladora indireta)
Obrigagtes por emissdo de letras financeiras - Marisa Lojas 5.A (Controladora

indireta)

Dividendos a pagar - Max Participagies Ltda. (Controlader)

Total

Resultado

2018 2017
(66} 670

3 3

(63) 670
22.417 24714
- 180

4 682 §.240
27.099 30.134
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Outras despesas administrativas - Marisa Lojas 5.A. (Controladora indireta)

Despesas de correspondente bancério a4 77
Despesas compartilhadas 74,240 80,987
Total 74.344  §1.064

(*) Os saldos referente as outras obrigactes diversas, sao compostos substancialmente por
valores referente & operacdo de compartilhamento de despesas enfre a Sax S.A — Crédito,
Financiamento e Investimento e a Marisa Lojas S.A.

Limites operacionais

Conforme as Resolugies CMN n® 4,192 e 4.183, de 01 de margo de 2013, O Conglomerado
Frudencial Sax Financeira mantém patriménio de referéncia compativel com sua exposicio aos
riscos de liquidez, mercado e operacional, em conformidade com o limite minimeo adotado pelo
Banco Central. O indice de Basileia apurado para 30 de junho de 2018 foi de 21,74%.

Gerenciamento de risco

Em conformidade com o art. 53 da Resclugdo CMN n® 4.557, o Conglomeradeo Prudencial
identifica e acompanha os riscos associados ao proprio conglomerado e as demais instituictes
pertencentes ao grupo. O sistema de gerenciamentc de riscos €& unificado para as duas
instituicies pertencentes ao conglomerado, onde a responsabilidade pelo acompanhaments e
reporte dos riscos fica com a Sax Financeira.

Risco de liguidez: Possibilidade de a instituigdo n&o ser capaz de honrar suas obrigaces
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, sem afetar suas operacgbes diarias e sem incorrer
em perdas significativas.

O gerenciamento do risco de liquidez & realizado por meio de acompanhamento do fluxo de caixa
das instituicbes do conglomerado de maneira individual, considerando as particularidades dos
ativos e passivos de cada fluxo de caixa para um gerenciamento mais efetivo.

Rizco de Mercado: Possibilidade de perda associada a flutuagio nos valores de mercade de
instrumentos detidos pela instituigéo,

O Conglomerado Prudencial ndo possui exposigéo ao risco de mercado classificado em carteira
de negociacdo, mantendo uma postura conservadora devido ao seu ramo de atuacao.

Risco de Crédito: Possibilidade de perda associada ao ndo cumprimento pela contraparte de
suas obrigagdes nos termos pactuados ou desvalorizagéo, reducdo de remuneracbes e ganhos
esperados em instrumento financeiro decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia da
contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador.

O gerenciamento do Risco de Crédito & realizado por geréncia especifica no conglomerado com
reporte direto a Alta Administrac&o através do Comité de Crédito e envio de relatorios gerenciais.

Risco Operacional: Possibilidade de perda associada a eventos externos ou falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas ou sistemas,

O risco operacional & monitorado a partir do mapeamento dos processos individuais de cada
instituicao, identificando e mitigando os riscos inerentes a cada processo.
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Gestao de Capital: Processo continuo de: (1) monitoramento e controle do capital: (2) avaliagdo
da necessidade de capital para fazer face aos riscos; (3) planejamento de metas e de
necessidade de capital. considerando os objetivos estratégicos da instituicio.

A gestdo de capital do conglomerado & realizada de maneira integrada para as instituigoes,
avaliando a necessidade capital prudencial a partir da projegéo e acompanhamento do Indice de
Basileia.

Adicionalmente em cumprimento a Resolugdo CMN n® 4,557, de 23 de feversiro de 2017,
informagdes acerca da estrutura de Gestao de Riscos estfo descritas no relatério de acesso
publice, disponivel no endereco eletrénico da Sociedade.



